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REFPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)
Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004

ANEXO No. 2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado &l 31 de marzo de 2019

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No 18-
00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A, Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la
CNV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (can
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros obligatorios). Los
Informes de Actualizacian seran exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001, En tal virtud, los
emisores con cierres fiscales a diciembre, deberan presentar su Informe Anual conforme las
reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de
emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendrén que presentarse segin dispone el Acuerdo
Mo, 18-00. No cbstante, los emisores podran opcionalmente presentarlos a la Comision antes
de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Unicamente una guia del orden en
que debe presentarse la informacion. La CNV pone a su disposicién el Archivo en procesador de
palabras, siempre gue el interesado suministre un disco de 3 %, En el futuro, el formulario podra
ser descargado desde la pagina en Internet de la CNV.

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la
naturaleza de su negocio o por cualquier otra razén, debera consignarse expresamente tal
circunstancia y las razones por las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se
hace expresa referencia al Acuerdo Mo. 6-00 de 19 de mayo del 2000 (maodificado por el Acuerdo
MNo. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor
revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo
los anexos.
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Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa de Valores en
que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los
Acuerdos No. 2-00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando
durante los periodos contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas
de contabilidad, adquisiciones o alguna forma de combinacién mercantil que afecten la
comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debera hacer clara referencia a tales
cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracién adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccion
Nacional de Registro de Valores, al teléfono 265-2514

RAZON SOCIAL DEL EMISOR BANISI, S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS HASTA 50

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR._305-8300

DIRECCION DEL EMISOR: Calle 50 con calle 58, Edificio Office One, Planta baja.Obarrio,
Ciudad de Panama, Provincia de Panama.

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: Imuller@banisipanama.com
| PARTE

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segin lo establecido en la Seccidn de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccién Il del Articulo
19 del Acuerde No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debera reportar cualguier hecho o cambios de
importancia gue hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo perc no
exclusivamente:. cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria:
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.)

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liguidez
Al termino del primer trimestre 2019, los fondos disponibles (efectivo + depésitos en bancos +
portafolio de inversiones) de Banisi totalizaron USS$86.7 millones. La distribucion de fondos

disponibles es US$64.7 millones en inversiones que cuentan con grado de inversion, US$22
millones en depdsitos en otros bancos y caja.
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Los fondos disponibles brindan una cobertura de 114.0% sobre los depésitos a la vista y ahorros
del Banco, mientras que la cobertura sobre depésitos totales es de 23.2%. En referencia al
indice de liquidez legal, Banisi registrd un ratio de 59.9% al 31 de marzo de 2019,

A continuacién, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos
sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como
sigue;

31 de Marzo de 31 de Marzo de

2018 2018
Al cierre de: 59.89% 63.05%
Promedio del afo 59.87% 56.64%
Maximo del afo 61.80% 63.17%
Minimo del afo 57.30% 49.90%
Limite legal 30.00% 30.00%

B. Recursos de Capital
El patrimonic neto de Banisi, S.A. al 31 de marzo de 2019 alcanzd los B/.50.3 millones.

El Emisor tiene un capital social autorizado de sesenta millones de délares (US$60,000,000)
dividido en sesenta millones (60,000,000) de Acciones Comunes con un valor nominal de
US$1.00 cada una. Cuarenta millones (41,900,000) de Accicnes Comunes del Emisor se
encuentran completamente pagadas, emitidas y en circulacion. El Emisor no mantiene acciones
preferidas emitidas y en circulacién. Las acciones comunes deben ser emitidas en forma
nominativa. El capital pagado del Emisor era de US$41,900,000 al 31 de marzo de 2019, El
capital social autorizado del Emisor no contempla acciones que no representan capital,

c: Resultados de las Operaciones

El total de Activos de BANISI al 31 de marzo de 2019 es de USS 426,677 M, reflejando un
incremento de 24.69% en comparacion al 31 de marzo de 2018 (US$371,060 M).

El portafolio de inversiones lo componen instrumentos de renta fija y de alta liquidez, que se
negocian en los mercados bursatiles y extrabursatiles tanto internacional como nacional,

BANISI, al cierre del 31 de marzo de 2019, registra el 40.55% de su portafolio en inversiones
internacionales y el 59.45% en inversiones locales.

El volumen total de operaciones de crédito neto, de BANISI al 31 de marzo de 2019 es de USS
366,892 M, reflejando un incremento de 28.77%. Esta misma cifra, al 31 de marzo de 2018,
alcanzo la suma de USS 284,924 M.

Los depositos del publico en BANISI, al 31 de marzo de 2019, cerraron en US$373 534 M,
reflejando un incremento de 21.9%. Esta misma cifra, al 31 de marzo de 2018, alcanzd la suma
de US$306,521 M.
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El indice de Patrimonio Técnico de BANISI a marzo de 2019 fue de 12.91%, que representa un
superavit de patrimonio de US$ 19,225 M; 4.91 puntos porcentuales mayor que el requerimiento
legal.

Gastos Operacionales / Venta: indicador que muestra la participacion de los gastos
operacionales, en el nivel de ventas. A Marzo 2019 el indicador de BANISI fue del 34.77%.

D. Andlisis de perspectivas

Entorno Internacional

Fara el afio 2019, se espera que la economia global tenga una leve reduccidn en su crecimiento,
principalmente por la ralentizacion de las principales economias del mundo (EE.UU., China y la
Zona Euro). Los escenarios podrian llegar a ser de mayor severidad si se materializa la posible
guerra comercial entre EE.UU. ¥ China o si la salida del Reino Unido de la Unidn Europea se da
en forma abrupta y dramatica. En marzo de 2019 se podria tener mayor claridad respecto de
estos dos eventos.

Las tasas de interés internacionales también se verian influenciadas por nuevos aumentos en el
2019 (podrian ser dos) de la denominada Tasa FED de referencia y que estaria alcanzando
niveles de 2.75% a 3.00% a finales del 2019.

La regién de Latinoamérica y el Caribe continuaria su crecimiento en el 2018 {2.0%), gracias a la
recuperacion de las economias mas grandes.

Panama

Fanama es uno de los paises latinoamericanos mas atractivos para la inversion extranjera
directa. Dentro de las principales razones estan; su estabilidad econdmica, calificacién con grado
de inversion, buena conectividad, régimen tributario territorial v el uso de moneda “fuerte”. Pese
a que el pais ya no tendria los crecimientos de la década anterior, en que su economia alcanzd
incluso incrementos anuales de dos digitos, durante el 2019 la economia panamefa tendria un
aumento de 5.0% consoliddndose come la segunda mas dindmica de |a region, después de
Republica Dominicana, que creceria 6.5%,

En un afio de elecciones (2019), el mayor nivel de desemplec sera uno de los principales
desafios para el pais, puesto que desde el 2014 se ocbserva un gradual incremento en el indice
de desempleo, habiendo alcanzado el 6.0% en agosto de 2018 (cifras oficiales). Dicho nivel
podria haberse incrementado ligeramente al cierre del afo (se estima que podria haber cerrado
en 6.1%). La recuperacién de la economia panamefia y el mayor flujo de inversiones que se
recibiria a partir del afio 2020 (el siguiente al afio electoral), motivaria un gradual descenso en el
indicador de desempleo.

La revaluacién del délar podria afectar al turismo y la exportacién de servicios, convirtiéndose en
un factor que atenle el dinamismo de la economia, Por su parte, la inflacion continuaria en
niveles por debajo del 1.0%, reflejando principalmente la estabilidad de la moneda (dolar
estadounidense).

Debido a percepciones externas y a la necesidad de alinear politicas y leyes de acuerdo con
estandares de tendencia internacional, es muy probable que Panamé continde recibiendo
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presiones internacionales para una mayor transparencia societaria y bancaria, principalmente par
parte de paises miembros de la QECD,

El Sistema Bancario Nacional

Para el afio 2019 se espera que el bajo dinamismo econdmico impacte al sistema financiero a
traves de una menor tasa de crecimiento en los créditos internos (entre 3% y 4%), como parte de
una natural adecuacion a los ciclos econémicos.

En el marco de las tendencias observadas en los ultimos afos, se espera también gue la cartera
de créditos otorgados hacia clientes de la Zona Libre de Coldn continle su decrecimiento,
ademas de una disminucion en los créditos al sector Construccion, que por primera vez en la
década estaria culminando con tasa decreciente en el stock de saldo crediticio. Esto ultimo va en
relacién con una adecuacién de la oferta y demanda inmobiliaria como ajuste a un exceso de
oferta generada en afios previos. Por su parte, la cartera de hipotecas se mantendria como uno
de los que se mantendria creciendo (a un ritmo entre 5% y 7%), explicado principalmente por las
necesidades en segmentos de tasa preferencial. Las carteras de créditos personales y las
tarjetas de crédito, mostrardn menor crecimiento respecto de afos anteriores, mientras que los
creditos automotrices mostrarian decrecimiento como parte del proceso de ajuste en el sector.
Se espera para este afio una intensiva campafia de consolidacion de deudas personales y de
politicas crediticias menos agresivas.

Durante el 2015 se producirian dos incrementos de 0.5% cada uno en la tasa de referencia de la
FED, pasando de 2.25%-2.50% a un rango entre 2.75%-3.00%. No obstante, sus impactos no se
espera que sean significativos para el Sistema Bancario Panamefio, debido a gue histaricamente
las tasas activas y pasivas en Panama han sido poco sensibles a los cambios en tasas de
interes internacionales. Sin embargo, factores orientados a alcanzar una mayor eficiencia y
rentabilidad también impulsarian a las entidades bancarias a elevar (directamente o a través de
comisiones) su tasa de interés efectiva de préstamos.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del
trimestre para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores.

Propdsito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion
relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable al emisor,
segun su giro de negocios.

A, Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA QUE REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR

Ventas o Ingresos Totales

Margen Operativo

Gastos Generales
Wdministrativos

y
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Utilidad o Pérdida Neta

Acciones emitidas y  en
circulacion

" Utilidad o Pérdida por Accién

Depreciacion y Amortizacion

Utiidades o pérdidas no
recurrentes

BALANCE GENERAL

TRIMESTRE QUE
REPORTA

TRIMESTRE
ANTERIOR

TRIMESTRE
ANTERIOR

Active Circulante

Activos Totales

Pasivo Circulante

Deuda a Largo Plazo

Acciones Preferidas

Capital Pagado

Utilidades Retenidas

Patrimonio Total

RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Accidn

Deuda Total/Patrimonio

Capital de Trabajo

Razan Corriente

Utilidad Operativa/Gastos
financieros

B. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses

7,189,494.00

“'rngrasos Totales

8641,721.00

Gastos por intereses

3,706,386.00

Gastos de Operacion

4,284 358.00

Utilidad o Pérdida

633,463.00

Acciones emitidas y en circulacion

41,900,000.00

Utilidad © Pérdida por Accion

0.02

Utllidad o Pérdida del periodo

633,463.00

BALANCE GENERAL

Prestamos

Efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

369,981,264.00 |

10,319,638.00 |

Deposito

11,700,000.00 l

TRIMESTRE
ANTERIOR
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Inversiones | 64,692,394.00
Total de Activos 462 677,438.00
Total de Depositos 373,533,782.00
Deuda Total 23,706,533.00

Pasivos Totales

412,385,025.00

Préstamos Netos

366,891,986 .00

Obligacicnes en valores

23,706,533.00

Acciones Preferidas

0.00

Accidn Comun

0.00

Capital Pagado

Operacion y reservas

41,900,000.00 |

10,555,140.00

Cartera Total

Patrimonio Total 50,292.413.00

Dividendo 0.00

Morosidad 4,326,542.00 |
Reserva 7.465,862.00

369,981,264.00

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros trimestrales del emisor.

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Fresente los Estados Financieros trimestrales del garante o fiador de los valores registrados en
la Comision Nacional de Valores, cuando aplique.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente |a certificacion del fiduciario en |a cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores se
encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emiscr debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y el publico
en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre del trimestre, por alguno de los
medios que alli se indican.
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Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacién Trimestral y el nombre del medio:

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de
acceso publico www banisipanama. com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respective a los
accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.
El envio de los Informes o reportes periodicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periédicos), siempre
que: a) incluya toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacién de que se
trale; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, ¥y ©) cualquier interesado pueda solicitar
copia del mismo,

Fecha de divulgacion.
Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indigue la fecha:
Si aln no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado: junic 2019

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacién Trimestral debera ser firmado por la o las personas gue, individual o
conjuntamente, ejerza(n} la representacion legal del emisor, seglin su Pacto Social.  El nombre

de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo dg su fi

Arturo Serrano
Representante Legal



BANISI

A LA JUNTA DIRECTIVA
BANISI, S.A.

Los estados financieros interinos, al 31 de marzo de 2019, incluyen el estado de situacién
financiera y el estado de resultado, utilidades integrales, cambios en el patrimonio, y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un

resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

La administracion del Banco es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

En mi revision, los estados financieros interinos antes mencionados al 31 de marzo de
2019, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

Lic. SAMMIEL CASTILLO
tador publico autorizado
CPA No. 8543

31 de mayo de 2019

Panama, Republica de Panama

www.banisipanama.com
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Banisi, 5. A

Estado de sltuacién financiera
al 31 de marzo de 2018

{En balboas)

MNotas

Activos
Efeclivo y equivalenies de efectiva 7
Inversiones a YR OUl neto 814
Préstamos y adelzantos a clientes, nelo 9
Mohiliario, equipo y mejoras 10
Intereses por cabrar
Impueste scbre la renta diferido
Actives imanglbles "
Oiros activos 12
Activos totales
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depdsitos de clientas 13
Financlamientos recibidos 14
Bonos emitidos 15
Otros pasivos 16
Pasivoa totales
Patrimonic

Agciones comunes 17

Reservas regulatorias 20

Raservas de inversiones a VR OUl

Cambios netos en valores de inversion i)

Ganancias (pérdida) acumuladas
Patrimonlo tolal
Pasivos y patrimonio totales

| as notas son parte inlegral de estos estados financieras,

2019 2018
22,010,638 16,124,954
64,692,394 62,543,666

366,691,986 284,023,994
1,499,962 1,260,811
2,860,539 2,353,773

654,020 893,148
484,352 318,499

3,564,547 2,631,692

462,677,438 371,059.837

373,533,762 306,520,850

8,500,000 0,500,000
17,206,533 :
15,144,710 13,306,266

412,385,025 _ 328,327,136
41,500,000 35,000,000
7,465,862 5,738,138
30,693 .

(139,413) {32,800)

1,035.271 1,027 263
50,202 413 41,732,501

482,677,438 371,056,637




Banisi, S. A,

Estado de ganancias o pérdidas
al 31 de marzo de 2019
(En balboas)

Notas

Intereses ganados sobro

Préstamos

Deposites

Inversionas
Tetal de inlereses ganados
Gastos por intereses
Ingresos neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingrescs neto por comisiones
Ingresos nelo de intereses y comisiones
Aumenlo de provisibn para posibles

préstamos incobrables 9

CGanancia realizada en valores de Inversidn B
Otiras ingresos

(Gastos det parsonal 18
Honcrarios y servicios profesionales

Depreciacion y amortizacidn 10,11
Otros gastos generales y administrativos 18

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impueslo sobre la renta corriente

Ganancia del ano

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2018 2018
6,501,237 5,145,033
70617 24,036
527 640 414,644
7,189,404 5,583,713
3,706,386 2,698,510
3,483,108 2,885,203
1,312,597 1,625,871
79,022 50,316
1,233,575 1,475,555
4,716,683 4,360,758
RG8 406 242,955
6,548 (8,102)
133,082 924,765
1,094,034 1,087,572
180,339 193,797
201,736 191,796
1,851,821 1,762,612
650,977 1,798,689
(17,514) (275,504)
633,463 1,622,785




Banisi, 5. A.

Estado de utilidades integrales
a! 31 de marzo de 2019
{En balboas)

Gananca del afo

Otro resultado integral:

Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado
de ganancias ¢ pérdidas:
Ganancia neta realizada transferida a resultados
Cambila nato en valor razonable

Oitro rasultado integra! del anfo

Total resultado integral del aio

Las notas son pare integral de estos estades financleras.

Nota

2018 2018
633,463 1,522 785
6,548 (8,102}
175,763 {138,201}
182,311 {148,303
815774 1,376,482
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Banisi, S. A.

Estado de flujos de efectivo
al 31 de marzo de 2013
{En balboas)

Flujos de efectiva por actividades de operacion
Canancia del afo
Ajusles para.
Capreciacldn v amartizaciin
Ganancla en inversiones a VIt OUl
Amorlizaciin de primas y descuenio en inversiongs
Amnartizacien de coslos de emision de bonns
Provision para posibles préstamaos incobrables
Ingreso nato por intereses
Gasto nelg por interesas

Cambios emn
Fréstamos y adelantos @ clientes
Otros aclivos
Depasilos de clientes
Ctros pasivos
Interases recibidos
Intergsns pagados

Flujos nela de efectve provisla por (ullizada an) las actividades de operackin

Flujos de efectiva por actividades de inverslan
Deposilos a plaze con vencimiants original mayor a 90 dias
Compras de inversionas en valores

wantas de invarsionas an velores

Adquisisién de mobiliaris, aquipa y mejoras

Wenta de equipo rodante, neta

Adqguisicion de aclives intangioies

Flujos neto de efective (utilizade en) grovisio por las actividades de inversion

Flujos da efectivo procadente de pagos

Finan@amienlas racbhdos

Flnancamientas cancalados

Emigitn de bonos emilidas

Emigidn de scoiones comunes

Impuesio compementario

Flujus nelo de efectiva provisto por las actividedes de financiamignto
Aumento (disminucién) nate an efectivo y equivalentes de afactivo
Elaclive y eculalentes de afeclivo al inicio del afia

Efeclive y equivakentes de efective al final cel afio

Las notas son pare integral de estos estadoes financieros.

Hotas
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2019 2018
B33 463 1,522,785
201,736 191,796
(6,548) 8,102
e 277 {134,867}
115,487 -
868 406 242 555
{7.189,404) (5,563,713)
3,706,386 2,658,510
{18,335,328) (6,804,635
(1,267,269) 761,284
12,005,537 16,373,014
1,731,360 2482217
7,634, 736 5976476
{3,522 404) {2,340,123)
(2,904,675) 15,393,803
{100,000) -
{23,908,000) (29,354,000)
23,566,548 0,224 8576
{22 848) (20,570)
(149,755) (81,100}
{611,054) (8,280 6956}
(4,500,000} (4,000,000)
3,285,000 -
5,500,000 5,000,000
44,280 -
8,728,280 1,000,000
2213 848 7,113,208
18,706,390 9,011,746
21,919,938 16,124,954
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de marzo de 2019

(En baiboas)

2

Informacion general

Banisi, 5. A (el "Banca”) fus constituide en la Republica de Panama el 6 de junio de 2007 y obluvo una
licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia’), segtn
Resolucian S.B.P. No.110-2007 de 27 de julio de 2007, la cual le permite al Banco efectuar indistintameante
negocios de banca en Panamé o en el exterior. E| Banico inicio operaciones el 3 de marzo de 2008.

Mediante Resolucion SBP.No 0041-2014 de 14 de abril de 2014, la Superintendencia de Bancos de
Panama autorizo el traspaso del 100% de las accicnes de Banisi, S. A, {propiedad de Banco de Guayaquil,
S. A) a la sociedad Banisi Holding, S. A. sociedad panamefia, inscrita a ficha No.788480 documenta
Mo, 2200554 del Registro POblico de Panama, que s actualmenta la Gltima sociedad contraladora,

L a oficina del Banco esta ubicada en la Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarric — Bella Vista. En la Republica
de Panama, los bancos estén regulados por la Superintendencia, a través del Decreto Ley No.2 de 22 de
febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.

Entre los principales aspectos de esta Ley 32 incluyen los siguientes: autorizacion de Hcencias bancarias,
requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion
de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de
intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetas, por lo menos,
a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia, para determinar el
cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y ia Ley No.23 dei 27 de abril
de 2018, esta Gitima sobre la prevencion de blangueo de capitales.

Aplicacién de Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIFs)
2.1 NIIF's nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

En julio ¢e 2014, el Internatianal Accounting Standards Board (IASB) emitio |z version final de la Morma
Internacional de Informacién Financiera No. @ (NIIF 9) Instrumentos Financieros, la cual reemplaza la
Norma Internacional de Contabilidad No. 38 (NIC 38).

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuzles que comiencen a partir del 1 de enerode 2018. Su adopcion
anticipada es permitida

NIIE 9 — Estrategia de implemantacian

El proceso de implemantacion de MIIF @ del Banco es regido por un equipo de trabajo cuyos miembros
incluyen representantes de las areas de riesgo, finanzas y funciones de tecnologla de la informacian (T1).
Este equipo se reunié periddicamente durante los afios 2016 y 2017, para revisar los supuestos clave,
tomar decisiones y monitarear el avance de implementacidn en todos los niveles del Banco, incluyendo la
pvaluacien sobre lz suficiencia de recursos.

[l Banco ha completado una evaluacion preliminar del impacto y analisis contable; y ha completadeo los
trabajos sobre el disefio y desarrolle de modelas. Actusimente el Banco se encuentra en la etapa de
preparacion de los sistemas y documentacion procesos y controles, sujeto a cambios producto de la
implementacion de la NilF 8.

Clasificaclén y medicion — Activos financieros

La NIIF § contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicién para los actives financieras que refleja el
modelo de negocios en ¢l gue los aclives son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja.
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MNotas a los estados financieros
por el afio terminada el 31 de marzo de 2019
(En _I:galbﬂras}

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos financieros: medidos al costo
amorlizado {CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOQUI}, y al valor
razonable con cambins en resultados (VRCR). La Norma elimina las categarias existentes de la NIC 39
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cebrar e inversianes disponibles para la venta,

Un activo financiers es medido a costo amortizade y no a valor razonable con cambies en resultados si
cumple con ambas de las siguientes condicionas:

1 El active es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para oblener
flujos de caja contractuales; y

2 Los términos contractuales del activo financiero establecan fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos a principal e inlereses sobre el saldo vigenta,

Un instrumentio de deuda es medido a VRGOUI sole si cumple con ambas de las siguientes condiciones y
no ha sido designado como {(VRCR).

1. El activo es mantenido dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cebrar flujos de
efeclivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

2 Los terminos contractuzles del activo financiero establecen fechas especificas para los fiujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonic na mantenidas para
negoclar, el Banco puede elegir irrevocablemente registrar las cambios subsecuentes en valor razonable
como parte de las oltras utilidades integrales. Esta sleccion se debe hacer sobre una base de instrumento
por instrumento,

‘Todos los valores de inversion son medidos & su valor razonable con cambios en otras en olras utilidades
integrales,

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar de maners irrevocable un activo
financiero que cumple con los requerimientos de medicidn a CA 0 VYRCOUI a ser medido a (VRCR) si al
haesrlo se elimina o se reduce significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo,
gue a la fecha no se observa algdn instrumento que apligue 2 este criterio,

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realizé una evaluzcion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene los instrumentos
financieros & nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gesliona el negocio
y en gue se proporciona la inforrnacidn a la gerencia. La informacion que fue considerada incluyd:

» Las politicas y los objetivos sefialados para |a cartera y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la astrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses confractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar 1a duracion de los activos financieros
con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las zalidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de caja mediante la venta de los activos;

. La forma en que se informa al personal clave de la gerencia del Banco sobre el rendimiento de la
carfera;

« Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negacio {y los activos financieros mantenidas en
gl modelo de negacic) y la forma en que se administran dichos riesgos; y

« Lafrecuencia, el valor y el calendario de |as venlas en perfodos anteriores, las razones de asas ventas
y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras,
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Evaluacion sl los flujoe de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses (sppi)
Fara el proposito de esta evaluacidn, aplican las siguicntes definiciones:

* “Principal” es definido como el valor razonable del active financiere al mementa de reconocimiento
inicial.

+ ‘iInterés’ es definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de cridito
asociado al manto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de
un acuerdo de préstamos y ofros costos asociades (e]. riesgo de liquidez y costos administrativos), al
igual que el margen de rentahilidad.

Al evaluar si los fiujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, el Banco
considera los términos contractuales del instrumento, Esto incluye la evaluacién para determinar si el activo
fnanclero contiene un término cantractual que pudiese cambiar el perlode o monto de los fiujos de caja
centractuales de fal modo que no cumpla con esta condicidn. Al hacer esta evaluacion el Banco considera:

+ Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja;

« Condiciones de apalancamiento;

» Términns de pago anlicipado y extensian,

« Términos que limitan al Banco para obtener flujos de caja de activos especificos: y

* Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo ej. revision
periddica de tasas de inferés.

Deterioro de activos financieros

La evaluacidn de si se presentd o no un incremento significativo en el riesgo de crédito de un active
financiero es uno de los juicios criticos implementados en el modele de deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la (PCE) de 12 meses en los
slguientes casos:

= Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la fecha
del reporie; y

* Otros instrumenios financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente de la (PCE) durante
el tiempo de vida total dal 2ctivo,

La (PCE) a 12 meses es la porcion de la (PCE) que resulta de eventos de pérdida sobre un instrumento
financiero que son posibles dentra de un lapso de 12 meses posterior a la fecha del reporte.

l.a norma introduce tres etapas de deteriore para los activos financieros que se aplican desde la fecha de
origen o adguisicion. Estas aetapas se resumen a continuacian:

» Etapa 1: El Banco reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto eguivaiente a las pérdidas
de crédito esperadas de 12 mases. Esto representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que
resulta de eventos de pérdidas que son posibles dentro de un perlodo de 12 meses a la fecha de los
estados financieros, asumiendo que el rfesgo de crédito no ha incrementadao significativaments desde
sU reconocimiento inicial,

+ Etapa2: ElBanco reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas
de crédito esperadas durante la vida total del activa {PCEDVT) para aguelios activas financiers que se
consideran que han experimentado un incremento significative del riesgo de crédite desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el cémputo de la (PCE) basado en la probabilidad de

-10-
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incumplimiento durante la vida restante del aclivo financiero. La provisién para pérdida de crédito es
mas glta en esta etapa debida a un aumento de riesgo de crédito y considerando el impacto de un
horizonte de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1 a 12 meses.

« Etapa 3: EL Banco reconoce una provision para pérdida por el monto equivalenta a la pérdida de credito
esperada durante el tiempo de vida total del active, con base a una probabilidad de incumplimiento {P1)
del 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo,

Incremento significativo en el riesgo de crédito

El Incremento Significative en el Rissgo de Crédito se determina si el riesgo de crédite de un active
fnanciero ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, &l Banco considerara
informacién razonable y sustentable que sea relevants y esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionade, incluyendo tanto informacién y andlisis cuantitativo y cualitative, basades en la
experiencia histérica y evaluacion experta de crédito del Banco incluyendo infarmacion con proyeccian a
futuro.

El Banco espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito para exposicion
de acuerdo a los siguientes criterios:

Comparando las siguientes probabilidades;

+ Laprobabilidad de incumplimienta (P1) durante la vida remanente a ka fecha de reporte; con

« La (Pl) durante la vida remanente a este punto en el tiempo la cual fue estimada al momento de
reconocimiento inicial de la exposicion.

+ El crédito ha alcanzado un nivel de mora superior a los 30 dias, pero mencra los 80 dias de mora.

Calificacién de riesgo de crédito

El Banco asignd una calificacken de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un modelo
desarrollado internamente que incorpora una serie de datos predictivos de |a posibilidad de ccurrencia de
{as perdidas. Los modelos fueron desarroliados v se le han estado realizando pruebas desde sepliembre
de 2017, para evaluar la razonabilidad de los resultados.

Se utilizan las calificaciones de riesgo para poder identificar ingrementos significativos en el riesgo de
crédito, Las calificaciones de riesgos de crédito son definidas utilizando factores cualitatives y cuantitativos
que son indicativos de riesgo de pérdida,

Para log instrumentos de deuda, se esta utilizando |a calificacion de riesgo Intemacional otorgads por
alguna de las agencias calificadoras internacionales.

Cada exposicidn serd asignada a una calificacion de riesgo de crédite al momento de recenocimienta inicial
basado en informacién disponible sobre el deudor, Las exposiciones estaran sujetas 2 seguimiento
continuo, gue puede resultar en el desplazamiento de una exposicion a una calificaclon de riesgo de crédito
distinta,

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de ¢rédito ha incrementado significativamente varia dependiendo
del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la {Pl) ¥ factores cualitativos, incluyendo limites
basados en morosidad.

El Banco ha determinado que una exposicion a riesgo de crédilo refleja un incremento significative desde

su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitatives del Banco, la (Pl) durante |2 vida
remanente refleja un incremento superior a un porcentaje o rango determinada.

4=
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En ciertas instancias, utilizando su |uicio experto v, en la medida de lo posible, experiencia histdrica revela,
el Banco puede determinar que una exposicidn ha incremeniado significativamente su riesgo de credito
basado en indicaderes cualitativos particulares que considera son indicativos de asto y cuyo efecto no se
reflejaria completamente de otra forma por medio de un andlisis cuantitativo opertuna,

Coma limite, y segin lo requerido por NIIF 9, gl Banco considerara presuntamente gue un incremento
significabivo en riesgo de crédito ocurre a més tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 30
dias. El Banco espera determinar el pericdc de morosidad contando el nimero de dias desde la fecha de
paga mas reciente en la cual el pago completo no ha sido recibido.

El Banco tiene la intencion de monitorear la efectividad de los crilerios ulilizados para identificar
incremantos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares gue confirmen que los
criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito antes de gue una
exposicion se encuentre en estado de incumplimiento.

Insumos en la medicion de PCE

Los insumos clave en la medicion del (PCE)} son usualments las estructuras de términos de las siguientes
variables:

« Probabilidad de incumplimiento (Pt)
« Pérdida dado el incumplimienta (PDI)
» Exposicidn ante gl incumplimianto (EI)

Por lo general, el Banco espera derivar estos parametros de modelos estadisticos internos y ofros datos
historicos. Seran ajustados para reflejar informacién cor proyeccidn a fuluro segun se describe
anteriormenta,

Insumos en la medicion de PCE

Los estimados de {Pl) san realizados a cierta fecha, en |a cual el Banco utilizando matrices de transicion
de la calificacion interna para la carlera de consumo, y homologacién de Iz (P1) reportado por las agencias
calificadoras Internacionales para las carteras corporativas.

Estes modelos estadisticos estan basados en datos compilados internamente compuestos tanto de
factores cualitativos como cuantitativos. Informacidn de mercado, cuando esté disponible, sera utilizada
para determinar la {P1) para grandes contraparies corporativas.

La {PDY) es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimients. El Bance estima las paramefros
del (PDI} basado en el mejor estimado sobre el monto que se pudiera obtener en |a adjudicacian y venta
de las garantias,

La (El} representa la exposicién esperada en el evento de incumplimiento. {El) Banco determina la (El) de
la exposicion actual a la contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato,
incluyendo cualguier amortizacién Para compromisas de préstamos, garantias financieras y saldos de
lineas de crédito no utilizado, la (El) en considerara el monto previsto, asi como futuros montos potenciales
que puedan ser retirados o repagados bajo el contrato, los cuales seran estimados basados en
cbservaciones histdricas y proyecciones,

Proyeccién de condiciones futuras

El Banco incorporé informacion sobre condiciones futuras fanto en su evaluacion de si el riesgo de credito
de un tnstrumenta ha incrementado significativamente desde su reconacimiente inicial come en su
medicitn de {PCE).

iy
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La infarmacién externa incluye datos econdmicos y proyecciones publicadas por cuerpos gubernamentales
y auteridades monetarias en los paises en los que et Banco opera,

Se espera que el caso base represente &l resultado més probable y alineado con la informacidn utilizada
por el Banco para ofros propasites, corna la planificacidn estratégica y presupuesta. Los ofros escenarios
representarian un resultade mas optimista v pesimista. El Banco también planea realizar periddicamente
prugbas de tension de impacte extremo para calbrar la determinacion de estos ofros escenarios
representativos.

Clasificacién - Pasivos financieros
Bajo NIIF & los cambios en el valor razonable se presentan de la siguiente manera:

« Elimporte del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de credito del pasiva
sa presenta en el otro resultado integral; v
« Elimporte restante del cambic en el valor razonable se presenta en resultados.

El Banco no ha designade ningun pasivo a (VRCR) y no lieng intencion de hacerlo. La evaluacion preliminar
indicd que no existiria ningtin Impacto material si se aplicaran los reguerimientos de la NIIF S relacionados
can la ciasificacion delos pasivos financieros al 1 de enero de 2018,

Contabilidad de coberturas

Cuando aplica inicialmente la NIIF 9, el Banca puede escoger como pelitica contable seguir aplicando los
requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39 en vez de los Incluides en la NIIF 9. El plan
aciual del Banco es escoger aplicar ta contabilidad de coberturas de la NIC 39,

Revelaciones

La NIIF @ requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecio de la contabilidad de coberturas,
el riesga de crédito y las pérdidas crediticias esperadas. La evaluacidn prefiminar incluyd un analisis para
identificar brechas de dates en los procesos actuales y se planea implementar los camblos en el sistema
¥ los controles que cree seran necesarios para caplurar los datos requeridos, antes de la emision del primer
estado financiero que incluya la NIIF 8,

Impacto en la planificacién de capital

El impacto principal sobre el capital regulatorio surge de los nuevos requerimientos para el daterioro de ia
MIIF 9, el cual se afecta a través de las utilidades no distribuidas an el capital primario,

Transicién

Los cambios en las pollticas contables que resultan de la adopcion de la NIIF § fueron aplicades al 1" de
enero de 2018, con excepcion de lo siguiante

El Banco aplicd la exencién que le permile no re expresar la informacidn comparativa de periodos
anleriores en lo que se refiere a los cambios de clasificacion y medicién (incluido el deteriora). Las
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resultan de la adopcién de la
NIIF 9 por lo general se reconoceran an las ganancias acumuladas y reservas al 1° de enero de 2015,

A%
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MNIF 18 - Arrandamientos

La NIF 16 - Arrendamientos reemplaza la NIC 17. Esta norma elimina la clasificackdn de los
arrendarnientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financiaros
y medidos al valor presente de los pagos futurcs de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
gue inicien después del 1 de enero de 2019. La adopcidn anticipada es permitida para entidades que
también adopten la MIIF 15 - Ingrésos de contralos de clientes.

Efectiva para perlodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2018.

La Administracidn estd en el proceso de evaluar €l posible impacto de estas enmiendas en los estados
financieras del Banco,

Paoliticas de contabilidad mas significativas

Las politicas de contabilidad detallas a continuacion han sido aplicadas consistentemente por el Banco a
todos los perlodos presentados en estos eslados financieros; excepto, donde las polltices de los
instrumanlos financieros fueron modificadas por la adopcion de NIIF 9

3.1 Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados bajo |la base del costo historico, excepto por las
inversiones, las cuales se presentan a su valor razonable con cambio en otras utilidades integrales.

Los eslados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacienales
de Informacidn Financiera (NIIFs). Las pollticas de contabilidad utilizadas en |a preparacion de los
estados financieros han sido aplicadas consistenternenta con relacidn a los afnos anlerioras.

Las politicas coniables principales se expresan a continuacion;
3.2 Moneda funcional y de presentacién

Los registros se lievan en balbcas (B/.) y 10s estados financieros estan expresados en esta moneda.
E! balboa, unidad monetaria de la Repiblica de Panamé, estd a la par y es de libre cambio con el
dalar {US$) de los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panama no emite papel moneda y
en su lugar utiliza el délar (US$) de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal,

1.3 Activos financieros

Todos lus aclives Minancieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIIF 9 estan raqueridas
a ser subsiguientemente medidos a costo amortizado o a valer razonable con base en el medelo de
negocios de e entidad para la administracién de los activos financieres y las caracleristicas de los
fiujos de efoctivo contractuales de los activos financieros,

Especlficamente:

» los instrumentos de deuda que sean lenidos dentro de un modelo de negocie cuyo objetivo sea
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales gue
sean solamente pagos del princlpal & intereses sobre la cantidad principal pendiente (SPPI),
subsiguienternente son medidos a costo amoertizado; principalmente los préstamos y adetantos a
clientes

+  |os valores de inversidn de deuda que sean tenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea lanto recaudar los flujos de efective contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tengan flujos de efectivo contractuales gque sean SPPI, subsiguientemente son medidos a
FVTOCH,
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+  tados los ofros instrumentos de deuda (e g. instrumentos de deuda administrados con base en
gl valor razonable, o tenidos para la ventz) y las inversiones de patrimonio subsiguientemente
son medides a FVTPL.

Los activos financieros que posee el Banco son clasificades en las siguientes categorias especificas:
valores a vaior razonable y préstamos, adelantos a clientes. La clasificacion depende de la naturaleza
y propésito del activo financlero y es determinado al momento del reconocimienta inicial.

Inversiones a valor razonable

Consisten en valores adquiridos con fa inlencién de mantenerlos por un pericda de tiempo indefinido,
que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liguidez o cambios en las lasas de
interés, o precios de instrumantos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones, se miden a su valor razonable. Para aquellos
casos en los que no s fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo 0 &
costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las inversionas son
reconocidas directamente en el pafrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros
o sea ha determinada un deterioro, En este momento, las ganancias o pérdidas acumuladas,
recorucida previamente en el patrimonio, son reconocidas en ganancias o pérdidas, con excepcion
de las pérdides por deterioro, intereses calculades usando el método de interés efectivo y las
ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera gue son reconocldos directamente en el
estado de ganancias o pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital a valar razonable son reconocidos en el estado de
ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir el pago esta establecido.

€| valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al precio de
mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible el precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para
calculos de precios o téenicas de flujos de efectivo descontados.

Préstamos y adelanios a clisates

Los préstamos y adelantos & clientes son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, salve: (a) aquellos que |a entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales estén clasificados como negociables, y aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b)
aguellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para Ia venta; o (c)
aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su Inversidn inicial, a menos que
sea debico a deterioro del crédito,

Los préstamos y adelantos a clientes son reconocidos al costo amortizado usando el metodo de
interes efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre |a base de tasa efectiva

Baja da agfivos financieros

E| Banca da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos centractuales a recibir los flujos
de efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialments
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad, Si el Banco no
transfiere ni reiene sustanciaimente todos los niesgos y beneficios de la propiedad y continda con el
contral del active transferido, el Banco reconocce st interés retenido en el active y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Siel Banco retiene suslancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Banco continda
reconociendo ei activo financiers y también reconoce un pasive garantizado por el importe recibido.
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3.4 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacidn come deuda o palrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonic se clasifican como pasivos financieros o como palrimonio de
acuerdo con el fundamento al arreglo contractual

insirumenta de patrimonia

Un instrumento de patrimaonio es cuaiquier gontrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonioc emitidos por
el Banco se registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision,

Fasivos de conlratos de garanfias financieras

Se consideran garantlas financigras, los contratos en los que una entidad se obliga a pagar
cantidedes concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiaro o

- técnico, crédito documentado irevocablemente emitide o confirmado por la entidad, seguro vy
derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion u ofra circunstancia, se

analizan peribdicamente con el objeto de determinar el riesgo de crédilo al que estan expuestas y, en

s caso, estimar las necesidades de constituir provision para las mismas; los cugles se determinan

por la aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantifisar las pérdidas por deterioro

gxperimentadas en los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segln se detalla en
- ia nota de deterioro de actives financieres,

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor razonable
a la fecha en que |a garantia fue emitida, Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasive bancario

r bajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimienta Inicial, menos la amortizacion
calculada para reconocer en el estado de ganancias o pérdidas, el ingreso por honorarios devengadcs
cobre la base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido
para cancelar cualguier obligacion financiera que surja a la fecha del estado de situacion financiera.

- Estos estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia
de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Pasivas financieros

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y eslos son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente se miden al costo
amortizado, utilizando el método de tasa interés efectiva, excepto para los que el Banco decida
registrar a valor razanable con cambios en resuitados.

Baja en cuentas de pasivos fingncieros

El Banco, da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las ohligaciones del Banco
se liguidan, cancelan o expiran.

Dividendos

Las dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periede en el cual
han sido aprobados por la Junta Directiva,
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3.9

1.6

3.7

3.8

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacian, es decir, de presentacian en el estado
de situacién financiera por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanta &l
derecho, exigible legalmente, de compensar los imporles reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencion de liquidar la canlidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanesa,

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o perdidas bajo
el método de tasa de interés efecliva para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva as el método utilizado para calcular &) costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un odo de tiempo.
La tasa de inlerés efectiva es |a tasa que exactamente descuenta los flujos de efeclivo estimados a
través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periedo mas
corto, a su valor neto en libros. Al caloular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no considera las
perdidas futuras por créditos.

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos y adelantos a clientes a corto piazo, cartas de crédito
y ofros servicios bancarios, s reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracién.  El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado.

Deteriore de los activas financieros

La mayor diferencia entre la NIIF § y la NIC 39 s la manera en que se van reconociendo las perdidas.
De acuerdo a la NIC 33, los estados financieros (EF) refiejan las pérdidas en las que ha incurrido |a
entidad a |a fecha de balance; mientras que la NIIF 9 infroduce un enfoque de pérdidas esperadas.

De esta manera, no es necesario que un evento de peérdida ocurra para gue e deterioro sea
reconocido Las pérdidas esperadas estan basadas en la idea de potenciales “déficits de efectivo en
el futuro” o “cash shortfalls® en el futuro son explicados por la NIIF 8 como potenciales eventos de
default en el futuro.

Adicional a lo anterior, ka NIIF 8 propone un reconocimiento de las pérdidas de acuerdo a:

s [Pérdida esperada a 12 meses |y
+ Pérdida esperada "de por vida".

La pérdida esperada es calculada aplicando la siguiente formula:
FE= EAD'PI*LGD
Donde:

PE = pérdida esperada

EAD = exposicion dado el defauit
PD = probabilidad de default
LGD = severidad dado el default

La perdida crediticia es definida por la Norma como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben a una entidad de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo

que |z entidad espera recibir (es decir, las insuficiencias de efectivo) descontadas a la tasa de interas
cfectiva original.

AT~



Banisi, 5. A,

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de marzo de 2019
{Enbalboas)

Es importante resaltar, que existen tres (3) conceptos que la metodologia de estimacion de las
pardidas esperadas debe considerar, que son:

» Probabilidad ponderada: Probabilidad ponderada no sesgada del monto posible de reservas aun
cuando la probabilidad sea bien baja.

« Valor Temporal del dinero; Considera el valor del dinera en el tiempo por medio ds la Tasas de
interes Efectiva

’ Dé{iﬁits de efectivo; Diferencia entre los flujos contractuales y los flujos que la entidad espera

raciomr.

La pérdida esperada de acuerdo a la NIIF 9, se seamenta en 3 elapas o "buckets” que son:

Bucket 1: esta relacicnado al concepto de pérdida asperada a 12 meses.

Bucket 2; esta relacionado al concepto de pérdida esperada de por vida,

Bucket 3: esta destinado para aguelios créditos definidos en astado de Incumplimiento o default.

Los instrumentos se les calcula las pérdidas esperadas por deterioto dependiendo de su nivel de
riesgo de crédito, de acuerdo at siguiente criterio:

« Bucket & E se genera desde el dia en que es originado el instrumento financiero. Que corresponde
FCia 4,

«  Bucket2: en el momento en que el crédito sufre un incremento significativo en el riesgo de cradito,
lo gue resultada en deterioro de la calidad crediticia de la operacién. Dicho incremento
significativo es medido como la variacion de |a calidad crediticia entre 1a fecha de originacion y la
fecha de reporte, Que corresponde RCS a RCE,

» Bucket 3 en el momento en que el instrumeanto alcanza el nivel definido come crédito deteriorado.
Que caresponde RCE.

Todos los instrumentos financieros podréan regresar al “bucket’ 1 siempre y cuando el evento que
generé el incremento significativo haya cesado; no obstante, aquellos créditos que se hayan originado
en el bucket 2 o bucket 3 no podran devolverse al bucket 1 de reserva,

Es de considerar que los activos financieras que son parte del alcance de la norma para &l calculo de
las provisiones por riesgo crediticlo, son los siguientes;

Activos financieros medidos a costo amorlizado:
Cuentas por cobrar

Arrendamientos operativos y financieros
Activos de contrato (NIIF 15)

Compromisos de préstamos

Garantlas financicras

I T

La norma contempla un método simplificado para ciertos instrumentos financieros (arrendamientos
financieros v cuentas por cobrar), en el cual no es necesario realizar el analisis de incremento
significativo y por lo tanto, se reserva directamente con una pérdida esperada para toda la vida.

Reversion de deterioro

Sien un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera
ser objetivamente relacicnada con un evenlo ocurrido después de gue el deterioro fue reconocido, la
pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para
pérdidas de préstamos y adelantos a clientes. El monto de cualquier reversion se reconoce en el
estado de ganancias o perdidas,

Cuando un préstamo y adelantos a clientes es incobrable, se cancela contra la provisitn para
préstamos y adelantos a clientes, Esos préstamos y adelantos a clientes se cancelan después de
que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la perdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acreditan a la reserva,
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3.8

Préstamos y adelantos a clientes reestructurados

Los préstames y adelantos a clientes reestructurados son aquellos a los cuales se le ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y donde el banco
considera conceder algun cambio en los pardmetros de crédito. Estos préstamos y adelantos a
clientes una wvez que son reestructurados, se mantienen en la categoria  asignada,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicién, posterior a su
reesiructuracion.

Bienes reposeidos

Los bienes reposeidos se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no
cancelados y su valor de mercade menos los costos estimados de su venta. Cualquier deteriorn que
afecte el valor de los hienes adjudicados, se ajusta confra una provision que se registra en los
resultados de operacién.

3.10 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliaric, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicidn, neto de la depreciacion y
amorlizacion acumulada. Las mejoras significativas son cepitalizadas, mientras que las reparaciones
y mantenimientos menores que no extienden la vida Otil o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrlentes y se calculan por el mélodo
de linga recta en base a la vida 0til estimada de los activos:

Mabiliario y equipo de oficina 5 - 10 aflos
Equipo de camputo J arlos
Equipe rodante 5 afios
Mejoras a la propiedad 10 anfos
Otros activos 3 aftos

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el delerioro siempre v cuando los
cambics segUn las circunstancias indiguen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros
de los activos, se reduce inmediatamente al monta recuperable, que es el mayor entre el activo al
valor razonable menos &l costo y el valor en uso.

Una partida de mabiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se
esperan beneficios economicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia
o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de una partida de mobiliario, equipo y me{nras g2
determina como la diferencia antre los ingresas de las ventas y el valor en libros del aclivo y se
reconoce en el estada de ganancias o pérdidas.

3.11 Activos intangibles

Las licencias y programas informalicos adquirido por el Banco se presentan al costo menos la
amortizacion acumulada, siempre y cuando los beneficios econdmicos futures fluyan a la entidad y el
costo de dicho active pusda ser medido de farma flable. La amortizacién es registrada en los
resultados de operacian con base en el meétoda de linea recta y durante |a vida 0til del software, a
partir de la fecha en la que el software eslé disponible para su usc. La vida Ut estimada para el
software es de fres anos.

3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacidn financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activas no financieros para determinar sl existen indicios de que dichos activos hayan sufride una
pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deteriore de su valor (si la hubiera).
En caso de que &l activo no genere flujos de efectivo por sl mismo que sean independientes de oltros
activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
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pertenece el activa. Un activo intangible con una vida otil indefinida es sometido 3 ura prueba de
deterioro de valor una ver al ano,

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
2 su importe en llbros, el importe en libros del active (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable.  Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados de
operaciones,

3.13 Beneficios a empleadas

La Legislacion Laboral Panamena, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantla
para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiedad y la indemnizacién a que
pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral concluya por despido injustificado o
ranuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcidn relativa a la
prima de antigledad del irabajador en base al 1.52% de los salarios pagadoes en la Republica de
Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones timesirales deben
ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aporles se reconocen como un gasto en los resultados de
operacionas. El Fondo de Cesantia s mantenido en un fideicomise privado y administrado por una
entidad independiente al Banco vy su subsidiaria.

.14 Impuesto complementario

El impuesic compiementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por
anticipado par cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos san pagados a las
accianistas,

3.15 Impuesto sobre fa renla

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesta corriente come el impuesto diferido.
El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente, El
impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar scbre los ingresos
gravatles del aflo, utiizando |a tasa vigents a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto diferido &s calculado con base al método de pasivo, considerando las difercncias
temporales entre los valores segln libros de los activos y pasivas informados para propdsitos
financieros, y los montos ulilizados para propdsitos fiscales, utilizando la tasa de impuesto sobre la
renta vigente a la fechs del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se estima
seran reversadas en fechas futuras.

3.18 Equivalentes de efectivo

A efeclos de la presentacion del estado de flujos de efectivo, en equivalentes de efeclivo se incluyen
efectos de caja, saldos con bancos y depodsitos que devengan intereses con vencimientos ariginales
de tres meses o menos desde [a fecha de adquisicidn del depdsito,

3.17 Medicion de valor razonahble

Valor razonable es al pracio que seria recibido por vender un aclivo o pagado al transierir un pasivo
en una transaccion ordenada enlre participantes del mercado principal en la fecha de medician, ¢ en
su ausencia, en el mercade mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor
razanable de un pasiva refleja el efectc del riesgo de incumplimignto,

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado
egn un mercado active para fal instrumento. Un mercado es considerado como aclivo, sl las
transacciones de eslos activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia y volumen suficienta para
proporcionar informacion para fijar precios sobra una base de negocio en marcha.
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Cuando no existe un precio cotizado en un mercade activo, el Banco utiliza técnicas de valuacion que
maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de datos de entradas no
observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los factores que los participantes da
mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercada activo. En
gl casc de que &l mercado de un instrumento financiere no es activo, sa uss una técnica de valuacion.
La decisién de si un mercado esté activo puede incluir, pere no ss limita 2, la consideracidn de factores
tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la
magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener gue el precio de
la lransaccion propofcione evidencia del valor razanable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable dal instrumento, requiera un trabajo
adicional durante el proceso de valuacion.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valar razonable al final del pericde
durante el cual ocurrid ei cambio. (Véase Nota §).

4. Instrumentos de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieras y esas actividades
incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos, Tomar rissgos es basico en el negocie financiero, y los riesgos operacionales
son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente,

rar un balance apropiado entre 2 riesgo y €l retomo para minimizar efectos adversos potenciales
sobre la realizacién financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el use de instrumentos financieros y, como
tal. el estado de situacién financiera se compane principalmente de Instrurnentos financieros, par lo
que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito

Riasgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Riesgo de prevencion de blangueo de capitales y financiamiento del terrorismo

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establocer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de fos instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que
se encargan de la adminisiracion y vigilancia periadica de los riesgos a los cusles esta expuesto el
Banco, Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Crédito e Inversiones

Comité de Administracian Integral de Riesgos
Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
Comité de Ejecutive { ALCO

Comilé de Gobiemo Corporativo

Comité de Tecnologia & Innovacion

Comité de Clica

" ® & & ® ® & 8

Adicionalmente, el Banco esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama,
an lo concernients a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.
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4.2 Riesgo de crédito

Es &l riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente 0 una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los
préstamos y adelantos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Banco considera y consclida todos los elementos de
exposicion de riesgo 3& crédito: riesgo del deudor, riesgo pals y riesgo del sector o industria. El riesgo
de erédito que surge al mantener valores es manejado independientemente, pero informade como un
componente de la exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por |z Junta Directiva del Banco vigilan periédicamente |a condician
financiera de los deudares y emisores de titulos valores, gue involucran un riesgo de cradito para &
Banco. El Comité de Crédito e Inversiones estd conformado por miembros de la Junta Directiva,
personal de administracion de crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comilé esta
encargado de desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta
Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el iesgo de credito, coma se resume
a continuaciarn:

Formulacion de pollticas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas ¢ revisadas por recomendacion de cualguiera de los miembros
del Comité de Crédito e Inversiones, asi cormo por las areas de control, quienes deberan sugeririo por
escrlto, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores da riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
= Ofros factores que sean relevantess en el momento

Todo cambio de pallticas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Administracion Integral de Riesgos, el cual a 5u vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para
su aprobacién, quienes emiten un memorando de instruccion para su divulgacidn & implementacion
posterior,

Establecimiento de limifes de aulonzacion

Los limites de autorizacion de los créditos son establecidos dependiendo 'a representatividad de cada
monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por el Comité de de Crédito
e Inversiones, quienes a su vez someten los mismos a la aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicidn

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo
economico, que han sido fijados en base a los fondeos de capital del Banco,

Limites de concenfracion

Para limitar la concentracidn por actividad o industries, se han aprobado limites de exposicion basados
en la distribucion del capital y la orientacidn esfratégica que se le desea dar a la cartera de credito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la politica de
riesgo pais, en la cual se han definido palses en los gue se desean tenar exposicion en base al plan
estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de Inversian
en dichos paises, basados en [a calificacion crediticia de cada unac de elics.
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Limites maximos por contrapane

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion de
riesgo de la contraparte, como una propercion del capital del Banco.

Politicas de detedorg v provisicn

Los sistemas internos y externos de clasificacidn se centralizan mas en ia proyeccion de calidad del
crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversién. Por el contrario, las provisiones
del deterioro son reconacidas para propasitos de repartes financieros solamente para las perdidas que
han sido incurridas a la fecha del estado de situacién financiera con la evidencia objetiva de deterioro.
Debido a las diferentes metodologias aplicadas, los importes de las pérdidas de crédito previstas en
los estados financieros son, por lo general, inferiores a la cuantla determinada del medelo de pérdida
estimada que es utilizada para el manejo operacional interno y propositos de regulacion bancaria.

Exposicion méaxima al riesgo de crédilo antes de /3 garaniia retenida u olras meforas de crédifo

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado de situacidn financiera ge
detalla a continuacicn

Exposicion mdxima

2019 2018
Deptsitos en bancos 21,667,338 15,805,642
Provisian para depdsitos en bancos {287 %
21,667,042 15,805,642
Inversiones a valor razonable B4,652,354 62,543,668

Préstamos v adelantos a clientes:

Secior interne 297,029 183 256,546,828
Secior externo 72,852,081 32235212
350,981,254 268,882,040
Frovisian para posibles prastamos Incobrables {3,088,278) {3,058 046)
Préstamos y adelantos a clientes, neto 366,881,986 284,923,994
Total de la expesicldn maxima 453,251 422 363.373.302

El cuadro anterior, representa el escenario mas crilico de exposicidn al riesgo de crédito del Banca al
31 de marzo de 2018 y 2018, sin tener en cuenta las garantias de crédilo o de olro incremento del
misma.

Para los sclivos del estado de situacién financiera, las exposiciones expuestas anteriormente se basan
en los saldos netos en libros reporlados en el estado de situacion financiera.
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La siguienle tabla analiza las carteras de préstamos y adelantos a clientes del Banco que estan
expuestas &l riesgo de creédito y su correspondiente evaluacion:

31 de marzo de 2019
Clasificacién

Mormai

Mencion especial
Subnarmal

Dudaso

Irrecuperable

Total

Menos:

Frovsion por deteriore

Valor en libros, neto

31 de marzo de 2018
Clasificacion

Mormal

Mencidn especial
Subnermal

Dudoso

Irrecuperabile

Total

Menos:

Provisian por deleriaro

Valor en libros, neto

Evaluados para deterioro

Condicion Individual
Fiesgo bajo 464,220,085
Vigilancia 1,806,849
Wigilancia 141,035
Detarionn 824,804
Detarioro 2 988,591

649 081,264
(3,089,278)
366,591,986

Evaluados para deterioro

Condicidn Individual
Riesgo bajo 2B3 300,043
Vigllancia 775,355
Vigilancia 224 BBS
Dataricro T05,746
Deterioro 3786027

Z8E BRZ 040
{3,558 046)
264923 994

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposician al riesgo e infermacion de la
cartera de préstamos y adelantos a clientes, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las

slgulentes:

s Deledoro en présfamos y adelantos a clienfes - El deterioro para fos préstamos y adelantos a
clientes se determina considerando el monto de principal e intereses de acuerdo al término

contractual.

* Folitica de casligos - Los préstamos y adelantos a clienles son cargados a pérdidas cuando se
determina gue los mismos son incobrables. Esta determinacién se toma después de efectuar un
analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el pago de
la obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la

facilidad otorgada.

E!l Banco mantiene garantias sobre los préstamos y adelantos otorgadoes a clientes correspondientes
a hipolecas sobre las propiedades v otras garantias. La siguiente tabla analiza las categorias de
clasificacidon de las facilidades crediticias de la cartera de préstamos y adelantos a clientes:

e de exposicion gue estd sujeto a Tipo de
requerimientos de garantias garantia
2019 2018
Efectivo,
prepiadades,
Préastamos por cobrar 62.00% G1.00% y BQUipos
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Préstamos hipotecarios residenciales;

La siguiente tabla presenta el rango de relacidn de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al
valor de las garantias ("Loan To Value™ - LTV). El LTV es calculado como un porcentaje del monto
bruto del préstamo en relacién al valor de fa garantia. Ef monto bruto del préstamo, excluye cualguier
pérdida por deterioro. El valor de la garantla, para hipotecas, esta basade en el valor original de 1a
garanila a la fecha de desembolso y generalmente no se aclualiza.

2019 2018
Monto bruto Monto bruto
Rango de LTV
Menos de 50% y 70% 359,986 1,302,438
Entre 51% y 70% 4,353,951 2,483,470
Entre T1% y 90% 8,703,500 3,362,945
13,427 437 7,148,853

La tabla a continuacidn muestra un analisis del monto bruto de |a cartera de préstamos y adelantos a
clientes por categorias:

2019 20138
Mantio bruto Monto bruto
Vigentes 361,940,900 281,452 524
Morosos 4,265, 856 3,058,627
Vencidos 3,774,508 4,370,889
Total 369,981,264 288 AB2,040

E! Banco mantiene garantias sobre los préstamos y adelantos otorgados a clienles correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.

Los avaluos de las garantiag se actualizan para tog préstamos comerciales cada dos afios v para los
préstamos de consumo cuando el riesgo de crédito de un préstamo se deteriora de manera significativa
y el préstamo es supervisado més de cerca. Para los préstamos de dudosa recuperacion, el Banco
obtiene el avalio de las garantias porgue el valor actual de la garantia es un insumo para la medicion
del deterioro.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor de colateral a la fecha de! desembolso
y generalmenta no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.
Las garantias generalmente no estan supediladas a los préstamos o adelantos bancarios efecluados,
exceplo cuando las inversiones mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de
reventa y también se consideran los valores bajo acuerde de recompra, que se dan sobre las
inversicnes.
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El valor razonable de las garantias, se detalla 2 continuacion:

2019 2018
Garantias:
Bienes mushles 147 486 616 116,643,192
Bienas inmueblas 42 116,668 26,362,293
Depdsitos pignorados 55,455,737 44 127 B18
Olras 44,554,550 30,152,214
Total 288,613 572 217,285,517

El banco mantiene en el rubro de ofras garantias, cesiones sobre pagarés de la Caja de Seguro Social

y avales bancarios,

El siguiente detalle analiza las inversiones a valor razonable que estan expuestos al riesgo de crédito

y su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion;

Inversiones a

VR OUl, neto
2018
Grado de inversidn A4 652 394
2018
Grado de inversion 62,543,666

En el cuadra anterior, se ha datallado los factores de mayor exposicidn de riesgo de las inversiones.

Para el mansjo de las exposiciones de riesgo financiero de las inversiones, el Banco utiliza los

indicadores de las calificadoras externas, come a continuacidn se detalla:

Grado de calificacién Callficacidn externa
Con grado de inversion AMA AA, AA+ BA- A A+ A- BBB+, BBE, BBE-
Meonitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Maonitoreo especial CCCacC

Sin calificacion
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Concentracién de riesgos de agiivos financieros con revelacion del nesgo de crediio

El Banco monitorea |a concentracldn de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El andlisis
de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es la

siguianta:
Préstamosy adelantoe a cliontee Invardones
23 I8 2m9 18
Concentrackin por sedclor
Compaoralivos P8.514, 412 61,502,208 38,318,213 49,006,376
Consuma 271,366,852 227,289,702 - -
Gaobiemo - = 25,374,181 13,537,290
369, 901,254 B8, BE2,040 64,697 304 2, P41, FlE
Consentracidn geognifica:
Panami 297,029,183 256,645,828 35,404,237 19,455,060
América Latina y e Carlbe T2 052,081 32,235,212 520,250 1,068,200
Estadna Linidos de América . - 27427142 20,291,925
Olics =g . 1.250,775 1,744,491
360,981,264 253,882,040 54,552,354 i, 543,668

La concentracién geografica de los préstamos y adelantos a clientes esta basada en la ubicacion del
deudor y en el caso de las inversiones, la concentracion geografica ests basada en la localizacion del
emisor de la inversién.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco estd expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de gue el valor razgnabla de los
flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercado surgen par posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y
acciones, los cuales estan expuestos a muwmiantus de mercados generales y especificosy aca mbics

en el nivel de voiatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen
de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociabies y no negociables,

son presentados para su evaluacion y consideracian por el Comité de Administracidn Integral de
Riesqgos, y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Las carteras negociables, incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que tienen lugar en
el mercado en las que el Banco actia coma principal con sus clientes o con el mercado, Las carteras
no negociables surgen principalmente del manejo de los tipos de interés del Banco y de activos ¥
pasivos de la banca comercial,

Comao parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés.
Para estos efoctos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable
lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés da los flujos de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razanable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instruments financiero fluctien debido
2 cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion al riesgo de tasa de interés es revisada
por el Comité de Crédito e inversiones y por el Comite de Administracién Integral de Riesgos.
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La tabla a conlinuacién resume la exposicion def Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificades por lo que ocurra primero, la nueva
fijacion de tasa o la fecha de vencimiento.

11 de mares de 2018

LET SY
lmes

-3

31z 14

Aobre & Sin devengd

MAREE Ll bl Ll aftes ds lntardr Total

Aptivos Anamciorom:
Elacing y equisaleries de shetliva 21,019,038 - 100,000 - . 2,008, B%
Ivarsiones & VR O 2,808,020 AT, 112 20,304,847 012,519 14 RES, 096 B, N
Prasiamod y edolnrics a chorbes AGBOBOT _ V3,E5T.444 A2 AT VG0 B8, 225 29 AEGDTE eH BT
Teanl de actlos Ensrsierss — TB.S05.63 205614550 BT IERARY _ WL4inTA__ TULSEOOUE V4RSS OeE 5,655 5
Fasives esnalsroms
Depdafios ta clankag 18635 BS1 28,352 720 182 271 638 21,671,259 2P 73,000, TR
Friaansinm ortas msehdnd - A SO M 2 DK, CHID = 6. 500, 000
Bowsas por pagm - = - 17, 433 000 = 17 322000
Tobal de pasivos Smanchees T AKEREREl  We A Bi3  iBS E7i.608 TO1, 15,259 - 22,512 204 397,30,
Teral 36 sensibliced &

13da da mEerés WLRTORE?  (BTETEZOT) 108 SEX 2 3, TeE 808y  231.E60.010 [LAEERELTS 23,337 812

31 de marces de 2018

Aetven fnsnsie o
Ednrtive ¢ diuideanies de alaclan 16, L E . [leale i - = 134,854
Imersioant B VH DU &,424, 108 4,790, 108 20,081,955 7,182,382 2.5 Ba1 1,480,267 63543850
Fresiamos v adenlon i Glanes 8274604 7,808,533 FAOISD02 G1ATRAEA  A0AGAD4E7  A3T0ARG ARBRIOAL
Tola de nohngs francema 71 AT 008 | 13 AZm it B 1 B5.054, 818 107 3¢9, 570,156 D07 550,860
Padivos inanoleras:
[reptisitos do clenlss 18,221,134 TR,290 133,737 206 72,500 052 = 12,878,803 06, 520,8450
Financiamismos recibioos PR e e 75600000 2,000 000 @, 500, 000
Tcdnl Ga pasiws Enoncicros TH,21.794 _ TOIWROE] _  Aes, )97 do8 — _ BO.00) 5,000000  VLATEAGE 15020850
Toal du sonudslndad a

tasm de e 8,500,008 (55 BB 810) (T uRS, baE) 2,062,665 485,520, 158 1, ol BE 00 51,550 810

La Administracion del Banco para evaluar los riesgos
razonable de los actives y pasivos financieros, realiza simulaciones para determinar la

os de tasas de interés y su impacto en el valor
sensibilidad en

ios activos y pasivos financieros basados en la NIF 7 de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIFs).

El siguiente analisis de sensibilidad ha s
valor razonable al momento de informar
an las tasas de interés. Al 31 de marzo de
basicos por encimaldebajo y todas las demas varia
resultado integral hubiera disminuide/aumentado

ido determinado para los instrumentos financieros medidos a
intarnamente al personal clave de la gerencia sobre &l riesgo
2018, sl las tasas de interés hubiesen estado 100 puntos
bles se hubieran mantenido constantes, & otro

en (BI.710,646) de forma correspondiente,

principalmente como resultado de los cambios en el valor razonable de los instrumentos disponibles
para la venta a tasas fijas.
Efecto sobre Efecto sohre
2019 patrimonio utilidacies
Incremento de 100pb {2,176,087) (704,018)
Disminucion de 100ph 2,176,087 704.018
Efecto sobre Efecto sobre
2018 patrimonio ufilidades
Incrementa de 100pb (778,B00) {(720,248)
Disminucion de 100ph 775,800 720,218
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4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez, es &l riesgo de que el Bance no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a
sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de
vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede ser el
fracaso para cumplir con sus obligacicnes de repagar a los depositantes y los compromisos para
prestar,

Proceso de administracién del riesqg de liquidez

E! proceso de administracién del riesgo de liquidez, segln es llevado 2 cabo en el Banco, incluye:

» Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro da efactivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicién de fondos a medida que
vencen o son tomados prestados a los clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro
de los mercados de dinere globales;

« Mantenimiento de una cartera de activos altamente regociables que puedan ser faciimente
liquidadas como profeccian contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoreria;

« Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos v regulatorios; y

« Administracion de la concentracion y el perfii de los vencimientos de las deudas.

El procesa de administracién arriba detallado es revisado por el Comité de Crédilo e Inversicnes.

El monitoreo vy el reporte preparado por la Administracian, se convierten en una heramienta de
medicion y proyeccién del flujo de efectivo para el préxima dia, semana y mes respectivamente, ya
gque estos son periodos fundamentales para la administracion de liguidez. El punto de partida para
esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieras y la
fecha de cobro esperada de los activos financieros,

La Administracian, tambign monitorea los actives de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso
de deuda. ! uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos contingentes, tales como las
cartas de crédito 'standby’ y garantias.

Exposicion dei riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de
activos liguidos scbre depésitos recibidos de clientes netos. Los actives liquidos netos, son el efectivo
y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercadao activo y liquida, menos
cualquier otro depésito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y
compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente, Un calculo similar, pero no idéntico, se uliliza
para la medicién de los limites de liguidez establecidos por el Bance en cumplimiento con lo indicado
por la Superintendencia de Bancos de Panama con respectc a la medicion del riesgo de liquidez,

A continuacisn, se detallan los indices correspandientes al margen de activos liguidos netos scbre los
dapositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como sigue:

2018 2018
Al cierre de; 59.89% 63.05%
Promedio del afio 59.87% 56.64%
Maxima del afia £1.90% 63.17%
Minimo del afo 57.30% 49.90%
Limite legal 30.00% 30.00%

=



Banisi, S. A,

Motas a los estados financiercs
por el afo terminado el 31 de marzo de 2019
{En bali__ing__s]

Ei Banco, esld expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de
depésitos overnight, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento, desembolsos de préstamos y
adelantos a clientes, y garantias y de requerimientos de margen liguidados en efectiva. El Banco no
mantiane recursos de efeclive para cumplir con todas estas necesidades, ya que fa experiencia
muestra que un nivel minimo de reinversidn de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado
con un alto nivel de seguridad  La Junta Directiva fija limites sobre la praporcidn minima de fondos
disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades
interbancarias.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del
Banco scbre la base de su vencimiento més cercano posible. Los flujos esperados de eslos
instrumentos pueden variar significativamente praducto de estos analisis.

Valor gn Flujos no Hasta 1 De a3l Delab Mis de 5
20149 libros dencontados afino afios afion afips
Pasives financlaros
Depdeilos ecibidos 373,532,742 452,163,552 263,804 034 149,071,353 0,288,185 -
Financiamiantos recibicos &, 500,003 7,304,854 4572831 - 2,623,023 5
Emisién de beaos 17,322,000 19,249,263 - 19,249,263 - -
397,355, 182 478,507,663 268,376,465 164, 320,618 12,110,168 -
Valagron Flujog no Hasts 1 Ded1ad Oa3ak Mis e &
2015 likbraa deacontndos afie afns anns ailos
Pasivos (fnancloros
Depdsitos recibides 305,520,850 3T ABLATT 237 21272} 69,314,440 10. 354, 304 -
Finonciamantos recibidos. ___ B,500000 10683888 . 7799926 - 2863997
315,020,850 328, 166,330 237,212,727 7.114,372 10.954, 304 2,083,927

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos
liguidos tales como efectivo e invarsionas con grado de inversion para los cuales existe un mercado
activo. Estos activos puedan ser faciimente vendidas para cumplir con requerimientos de liquidez.

La informacion qua se presenta a continuacion muestra los aclivos y pasivos financieros del Banco en
agrupaciones de vencimienios basadas en el periodo remanente en la fecha del estade de situacion
financizra respecto a la fecha de vencimiento contraciual;

Hasta 1 Do ¥ a Dala Mis de
mig AncidaR ann 3 ancs G anos Ganos Tetal

Agivos flaanelonos:

Efaciin y aguivbeniex de afectho = 27,00 835 - - - L9358
InuErslones o VI oL . B4 ITRETE 4,513,787 ABB.TER - 54,082, XM
Préstamas y acclantss & cllentes 3,774,508 51,010,553 55,622,850 0050930 230613405 FE9,961, 254
Total e actives frsnc&ms TTB.7Te508 127 310,354 £5 BI6, 526 31,156,681 228 613,405 456,600,534
Panivak financierss:

Dapdsitos i clientes - 91 662 523 T2630,413 |, 24l Gali - 378,553, ro2
Boncs for pagar - 4,500,000 2,000,000 - . 500, 000
Financarmiento recibido - 17,322,000 - 17,272 G
Tolal da pasivos fnancienos - 16,182,523 E9.952.410 11,240,846 - 397 356, THZ
Cormpromisos y contingencine . 6,117 548 - - . 26,117 848
Posicaon nela 3,774,500 [ 154,570,007 (24,115, TaT) 19,917 945 228,613,405 33,210,964
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Hasla 1 Deia Oe 3 a Mas de
i Yengidas adn 3 afgs Eafine Safos Total

Activos Anancieros:

Elctiv y etuwlanies de afeclha - 16, 124,054 - - - 16,124,954
Walores disponibles para la i 500,000 31,875,443 A7, 865, 182 9,417,210 2,945,801 62 543 a8
Préatamos y adelaies 8 clonies 4,370, RA0 A, 00E, 106 29, 788,743 40,585 513 184,543 497 2BE, B2, 040
Toial ge aelivog firancieos 4 R70, B84 e OB5 TS 38, 150 850 49,603,723 147 689,154 G750, 660
Famivas inansleros:

Depnlios de cliantas - 233,920 107 82,375 A48 0,216,204 - 306,520,880
Financlamismo racibids . 7.500,000 - - 2.00C, D 8,500,050
Tolgl de pasihas financasmE - 233,029 167 T AT 448 w,218,204 2000, 000 318,020,850
Campromisos y contingencing w4 720,500 14, 720, 55%
Posicion et 4 E70. 238 102,554 001) {31,724, 564) 40,887 519 188 630, 353 38,509,211

Para propésitos de cubrir la posicion neta a corlo plazo, el Banco cuenta con inversiones a valor
razonable con grado de inversidn gue aseguran su disponibilidad en efective cuando se amerile.

Fuera de balance

A continuacién el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de crédito,

basados en la fecha de vencimiento mas reciente:

2019 Total

Bvales y fianzas 11,725,162
Lineas de crédito 4,237,283
Otras contingencias 10,155,403
Tolal 26,117,848
2018 Total

Poales v fianzas 3,020,462
Lineas de crédio 8,491,303
Otras contingencias 5,208,834
Total 14,720,580

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con |os procesos del Banco,
de personal, tecnologia e Infraestructuras, y de factores externos que no esten relacionados a riesgos
de crédito, mercado v liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulalorios
v del comportamiento de los estandares corperativos generalments aceptados.

El abjetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras vy
dafios en la reputacion del Banco.
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4.6

El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada por el
Comité de Riesgos, la Gerencia Ganeral y el Comite da Auditoria de la Junta Directiva. El Comité de
Riesgos mide el riesgo de iquidez, rigsgo de marcado, riesan de crédito y riesgo operacional.

La estructura de Administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabllidades entre los duefios, Inos elecutores, las areas de contral y las sreas
que se encargan de asegurar el cumplimiento de las pollticas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacion, medicién, contral y monitorea
de los riesgos operacicnales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de
sus actividades diarias.

La implementacion de esia eslructura de administracidn de riesgos, ha implicado que el Banco adopte
una metodologia de evaluacion de procesas de negocios basados en rlasgos, la cual consiste en
identificar las dreas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos
inherentes al negocio y diagramar el ciclo del procese para identificar riesgos y controles mitigantes.
Esto es apoyada con herramientas tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitarear los
riesgos identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento de
Auditoria Interna a través de sus programas, realize una labor de aseguramiento del cumplimiento de
los procedimientos y controles identificados y junto al Departamento de Administracién de Riesgos
monitorean la severidad da los riesgos. Esta metodologia tiene como objetive fundamental afadir ¢l
maximo valor razonable en cada una de las actividades de la organizacidn, disminuyenda la posibilidad
de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento
del control interne y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las arcas de
negocio, control de riesges vy de registro.

Lo anterior incluye una debida segregacidn funcional operativa en el regialm, conciliacion y
autorizacién transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacién, evaluacion y
retencion del personal, logrando asl contar con un personal altamente calificado v de experiencia
profesional, el cual tene que cumplir con diversos precesos de induccién en los diferentes cargos,
planes de capacitacion y una certificacion de entendimiento é( aceptacion acerca de las politicas de
conducta y normas de negocio establecidas en el Codigo de Efica del Banco,

El Banco ha realizadeo una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma tecnologica con et
objetivo de ser mds eficientes en los diferentes procesos de negoclo v reducir los perfiles de nesaoes.
Para tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de
administracion de riesgos tecnoldgicos.

Riesgo de prevencién de blangueo de capitales y financiamienta del terrorismo

Es el riesgo de que el Banco pueda incurrir de que las transacciones realizadas por sus clientes puedan
ser ulilizadas como instrumentos para &l blangueo de capitales ylo el financiamiento del terrorisme.

El objetivo del Banco es el de manejar este riesgo de prevencion de blanqueo de capitales y
financiamiento del terrorismo, buscande evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la

inshitucian.

El Banco ha establecido una politica de gestidn para prevenir el blangqueg, el financiamienio al
terrorisma y financiamiento que permita la proliferacidn de armas de destruccidn masiva. El Comité
de Prevencion de Lavado esta a cargo de revisar las gesliones realizadas para la miligacian de este

fiesgo.
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La estructura de administracién del riesgo de prevencién ha side elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las dreas
que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negacios y servicios del Banco asumen un rol active en la identificacion, medicion, control y monitoreo
de este riesgo, convitiéndose en |3 primera linea de defensa del banco. La implementacion de ests
estructura ha implicado qua el Banco adopte una metodologia de evaluacién dal perfil de los clientes,
apoyado con herramientas tecnoldgicas gue permiten documentar y contar con aleras lempranas
respecto a la exislencia de transacciones inusuales, El Departamento de Auditoria Interna a traves de
sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles
identificados Esto en conjunto al &rea de cumplimiento. En relacién al recurso humano, se han
raforzado las politicas existentes en cuanto a la capacitacién periédica y continua de los controles
existentes en ¢l Banco para la gestidn de aste riesgo.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgics con el
objetivo de ser mas eficientes en el control a través del uso de base de dalos actualizadas y emisién
de alertas dado el perfil transaccional de los clientes.

4.7 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar.

« El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.
s IMantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar el desempenio de su negocic.

El Bance, como ente regulado por la Superintsndencia de Bancos de Panama, requiere mantener un
indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son manitoreados por la Administracion del
Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los
requerimientos de informacidn son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de
Panama establecidas para los bancos de licencia general, basado en el Acuerdo 1-2015 del 3 de
febrero de 2015 y el Acuerdo 3-2016 del 22 de marzo de 2016. Hasta el 31 de diciembre de 2015 can
base en el Acuerdo 5-2008.

La Ley bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado
minima de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados por riesgo,
incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera. Para estos efecios,
los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las
ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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El Bance mantiene una pasicién de capital regulaterio que se compone de la siguiente manera.

2019 2018

Caplital primario (pilar 1)
ACCionEs comunes 41,000,000 35,000, D00
Cambios netos en alomns

de imensicn {108,720} {32,500)
Ajustes regulatonos:

Pédidas acumulacas 1,036,271 1,027,263

Actiws intanglbles {49_4.3521 (A18,400)
Totsl 42 332 193 35,675 BG4
Capital secundario (pilar 2}
Préstamo subordinado (Nole 14) 1,600,000 2,000,000
Provision dinamica (Nota 21.2) 5,855 129 5,202,862
Total de caplital regulatorio 50,827,328 42 588,726
Active ponderada en base a riesgo
Tolal de activos panderadas por fesgo 191,284,975 323,768,157
indices de capital Minlmao
Adecuacion de capital 8% 12.50% 13, 27%
Capital primario ordinario A. 5% 12.58% 12.65%
Capital primana A 054 12.80% 12.65%

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticas y contingencias

Los siguientes son los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (los cuales son tratacos
por separade abajo), que los direclores han hecho en el proceso de aplicacion de las politicas de
contabllidad del Banco y que tienen el efecto mas imporlante en las cantidades reconocidas en los:

« Valoracién del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los activos financieros depende de
los resultados da! SPP! y de la prueba del modelo de negocio (Ver seccion de activos financieros). EI
Banco determina el madelo de negocio a un nivel que refleje como los grupos de activos financieros
son administrados juntos para lograr un objetivo de negocios particular. Esta valoracién incluye reflejar
toda la evidencia relevante incluyendo como el desempefio de los activos es evaluado y su desempefio
medido, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y como son administrados y como los
administradares de los activos son compensades. El Bance monitorea los activos financieros medidos
a costo amertizado o a valor razonable a través de otras ulilidades integrales que son dados de baja
antes de su maduracidn, para entender la razdn para su disposicion y si las razones son consistentes
con el abjetivo de negocios para el cual el activo fue tenido. El monitoreo hace parte de |a valoracién
continua gque el Banco hace de si el modelo de negecio para el cual los activos financieras restantes
san mantenidos contindan siendo aproplados y si no es apropiado si ha habide cambio en madelo de
negocio y por lo tanto un cambic prespectivo a la clasificacion de esos aclivos.

+ Incremento importante del riesgo de crédito; Tal y como se explica en la nota 1, las ECL son medidas
como una provision igual a las ECL de 12-meses para los activos de la etapa 1, o las ECL durante el
tiempo de vida para los aclivos de la2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la etapa 2
cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconccimiento inicial.
La NIIF 8 no define qué constituye un incremento importante en el riesgo de crédito, Al valarar si &l
riesgo de crédita de un activo se ha incrementado de manera importante el Banco ticne en cuenta
informacion prospectiva razonable y scportable, tanto cualitativa como cuantitativa.
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+ Establecimiento de grupos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito: Cuando las
ECL son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financiercs son agrupados con base en
las caracteristicas de riesgo compartidas.

El Bance monitorea lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base cantinua para
valorar si contintian siendo similares. Esto es requerido para asegurar que cuando las caracteristicas del
riesgo de crédito cambien haya re-segmentacion apropiada de los activos. Esto puede resultar que se
estén creando nuevos portafolios o que activos sean movidos a un portafolic existente que de major
marera reflsje las similares caracteristicas del riesgo de crédilo de ese grupo de activos. La re-
segmentacion de portalolios y el movimiento entre portafolios es mas comdn cuando hay un incremento
importante en el riesgo de crédilo (o cuando se reversa ese incremente importante) y por lo tanto los aclivos
se mueven desde 12-meses hacia ECL durante el tiempo de vida, o vice versa, pero también puede ocurrir
dentro de portafolios gue continban siendo medidos con fa misma base de 12-meses o ECL durante el
tiempo de vidas pero la cantidad de las ECL cambia a causa de que el riesgo de crédito del portafclio
difiere,

- Modelos y supuestos usados: E! Banco usa varios modelos y supuestos en la mediclon del valar
razonable de activos financieros, asl como también en la estimacion de las ECL. El juicio es aplicado en
la identificacion del modelo mas apropiadn para cada tipo de activo, as! como también para determinar
los supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con los orientadores
clave del riesgo de cradito. Vea la Nota 1.

Fuentes clave de incertidumbre de la estimacion

El Banco efecttia estimacionas y juicics que afectan los montos reportados de los aclivos, pasives, ingresos
y gastos dentro del siguiente afio fiscal. Las eslimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histdrica y ofros factores, incluyendo expeclativas de eventos futuros, gue se
considaran son razonables bajo las circunstancias.

a) Reservas de deleriora:

Las siguientes son estimaciones ciave que los directores han usado en el proceso de aplicacion de las
politicas de contabilidad del Banco y que tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas
en los estados financieros:

+  Establecimianto del nimero y los pesos relalivos de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto Mercado y determinacion de la informacion prospectiva relevante para cada escenario:
Cuando mide las EGL el Banco usa informacidn prospectiva razonable y con soportes, que se base en
supuestcs para el movimiento futurc de los diferentes orientadores economicos y como esos
orientadores se afectardn unos con otros. Refiérase a la nota 3 para més detalles, incluyendo analisis
de la sensibilidad de las ECL reportadas ante los cambios en |a informacian prospecliva estimada.

- Probabilidad de incumplimiento; P constituye un input clave en la medicidén de las ECL. PD es un
estimado de la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado, el calculo del cual
incluye datos histéricos, supuestos y expectativas de condiciones futuras. Vea la nota 3 para mas
detalles, incluyendo el andlisis de la sensibilidad de las ECL repartadas ante |os cambios en PD que
resultan de cambios en los arientadores econdmicos,

+  Pardida dado el Incumplimiento: LGD (= Pérdida dado Default) es un estimado de |a pérdida que surge
en el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y las
que el prestador esperaria recibir, teniendo en cuenta los flujos de efeclive provenientes del colateral
y de los mejoramientos integrales del crédito. Vea la nota 3 para mas detalles, incluyendo el analisis
de la sensibilidad de las ECL reportadas ante los cambios en LGD resultantes de cambios en los
orentadores economicos.
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b)

c)

Medician del valor razonable y proceso de valuacion: En la estimacion del valor razonable de un active
financiero o de un pasivo financiaro, el Banco usa datos observables del mercado en la extension en
que estén disponibles. Cuando tales inputs del Mivel 1 no estan disponibles el Banco usa modelos de
valuacién para determinar el valer razonable de sus instrumentos financieros. Refiérase a la nota 7
para mas detalles sobre la medicidn del valor razonable.

Impuesto sobre la renta - El Banco esta sujeta al impuesto sobre la renta bajo a jurisdiccidn de la
Republica de Panam4. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la
provisién para impuestos sobre 1a renta y se reconocen los pasivos resultantas de dicha estimacién.
Cuando el resultado fiscal final es diferente de los montos que fueron registrados, las diferencias
impactaran las pravisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el perfodo en el cual
realiza dicha determinacion.

Valor razonable de los instrumentos financieros - El Banco mide el valor razonable utilizandg niveles
de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entrada, utilizados al hacer las mediciones. El
flanco tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor
razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes
areas responsables que intervienen en este proceso, que fueron aprobados por el Comité de Aclivos
y Pasivos, el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, come proveedores de precios para determinar los valores
razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalla y documenta la evidencia obtenida de estas
terceras partes que soporten la conclusion gue dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las
NIIF, Esta revision incluye:

\erificar que el proveedor de precio haya sido aprobade por el Banco;

Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado, y

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos precios han
sido ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicién.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de 1as técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refieja datos del
mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de
mercado del Banco. Estos dos tipos de informacién han creado Ia siguiente jerarqula de valor razonable:

Nivel 1 - Precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicidn,

Mival 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos,

Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo © pasivo,
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Valor razonable de los actives y pasivos financieros gue se miden a valor razongble

Algunas de los activos y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores razonables de
los activos y pasivos financiaros (en particular, la técnica de valuacidn y los dalos de entrada utilizados).

Malor vazpnahie
Relacidn de log
Jerarguia Tecnicais) da Dato{s) de entrada  datos de entrada no
Activos del valor valuaclony datos de  no observebles obsarvablog a el
finangleros 2018 2018 mzonable abteada principalas glgnfieativos valar razonable
‘Bonos
corporalives ¥ Pracios de colizaciin
ledras del e pleria enun
1esan 31981137 25.23567T1 el 1 mescado ackive A A,
Precios de
ransanciones enwn
Hanns mercado crgamizade,
carporatidos, curvas de lasas o
accianas y inberda,
WG 32,601,268 33307 0uE i 2 lasa ¥hoe de rfirsgo A A
£4,502,304 B2 547 G665

Valor razonabie de los aclives y pasivos [inancieros del Baneco gue ng s& miden a valor razonable (pero sg

requiaren revelacion

El valar en libros de los principales activas y pasives financieros que no se miden a su valor razonable en

el estado de situacitn financiera del Banco se resume a continuacion:

019 2018
Valor Valor en Walor Walar an
razonablae lliros mzonahble libros

Activos tina noiaros:

Depésitos en bancos 21,667,042 21,867,042 15,905,042 15,005.842
Préatamos v adelanios a cllantes 322,032, 202 89, 981,264 250,224,803 288 682,040
Total do activos financieros 343 605, 244 351,646,308 266,190,445 304,767 682
Paslvos financieras:

Depdsitaon de clienan 380,850,410 W73 533 782 303,533,348 308,520,850
Firanciamienios 6,273,227 45,500,000 0,187,170 @,600,000
Bonos por pagar 16,788,245 17,322,000 5 -
Total de pasivos financioras 453, 030,682 247,355,782 312,730,519 316,020,860
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Activos financieros:

Deptaitos an bancos

Fréastamas v adelantos a clientes
Total de aclives financieros

Pasivos financieros:
Depdsitoz a la vista

Drepdsitos de aborros
Deptsitos a plazo fjo
Financiamisnta

Bonos por pagar

Total de pazivos financieros

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Prastamos y adelantos a clientes
Taotal de activos financigros

Pasivos financieros:
Depdsios atavista

Depdsitos de ahorros
Depdsitos a plazo fjo
Financirmisnia

Total de pasivos financieros

Jerargquia del valor razonable

2019

Total Mivel 1 Hivel 2 Mival 3
21,667,042 - 21,667,042 -
432,032,202 - - 322,032 202
343,590,244 - 21,667,042 322,032,202
35,071,532 - 35,071,532 -
40,977,386 - 40,977,386 -
293,820,452 - - 283,920 492
6,273,227 - - 6,273,227
16, 78R, 245 - - 18, TRE, 245
393,030,882 = TE, 048 918 316,881,964

Jararquia del valor razonable
2018

Total Mival 1 Mivel 2 Mivel 3
15,805 B4z - 15,905,642 -
250,224 803 - - 250,224 803
256,130,445 16,905 042 250,224 803
26,751,838 - 25,751,838 -
34,470,990 - 34,478,890 -
242 301,524 = = 242,301 524
9 187.170 - 8.197.170
312,730,519 51,231,825 251,458,694

El vaior razonable de los activos y pasivos financleros mostrados arriba en el Nivel 3, han sido determinados
con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja descontados,
donde el dato de entrada mas significativo lo canstituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito

de la contraparte.

El valor razonable de los depdsitos en bancos y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujo de caja
descontado aplicando las tagas que son ofrecidas para depdsitos con terminos y vencimientos similares. El
valor razonaole de los depdsitos a la vista y a plazo fijo es el monto pagadero a la fecha de los estados

financierns.
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6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curse ordinario del negocio con partes relacionadas lales
comao accionistas, compafilas no consalidadas, directores y personal gerencial clave. A continuacidn se
detallan los saldos y fransacciones significativas con partes relacionadas:

2019 2018
Operaciones con directores y personal clave de
la Administracidn:
Saldos con partes relacionadas:
Activos
Préstamos por cobrar 2,211,443 2,406 686
[nterases acumuladgos por cobrar 11,363 11,589
i 2,222,806 2,418,675
Pasivos
Depositos a la vsta 982 814 107,252
Depdsitos de abarros 27,5249 274,501
Depdsitos a plazo B34 BE2 244 514
Inlereses por pagar 5,017 4,156
1,850,222 630,453
2019 2018
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos por inlereses 20,842 31,144
Gasltos de intergses 8,553 1,875
Beneficio personal clave de la Administracién:
Salarios v otras remuneraciones 352,284 358,487

Las condiciones otorgadas en las ransacciones con partes relacionadas son sustancialmente similares 2
las que se dan con terceros no vinculados al Banco.

Al 31 de marzo de 2019, las tasas de interés de los préstamos con partes relacionadas oscila entre 4.50%
y 11.40% (2018: 3.50% y 11.40%). No existen prestamos con partes relacionadas con indicio de detericra.

La tasa de interés anual que devengaban los depdsitos de clientes con partes relacionadas oscilaba entre
0.75% y 4.25% (2018: 2.00% y 3.75%), con vencimientos menores a un ano.

.80
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective se delallan a continuacidn:

Efectivo
Depdsitos en bancos:
Depositos a la wvsta
Depasitos a plazo fjo
Total de depésitos en bancos
Menos: provsion para depdsitos en bances
Total de depdeitos en bancos
Total de efectivo vy equivalentes de efectivo

Taotal de efectivo v depdsitos en bancos

Mencs: depdsites a plazo fjo mayaores 2 90 dias

Total de efectivo, depdsitos en bancos y equivalentas de
efectivo para prepositos del estado de flujos de efectivo

2018 2ma
352,586 219,312
9,967,338 12,005,842
11,700,000 3,900,000
21,657,338 15,905 642
(297} -
21,667,042 15,905,842
22,018,638 16,124,854
22,019,835 16,124,954
(100,000) {100,000}
21,919,835 16,024,954

La tasa de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo era de 1.90% (2018. 1.27%), con

vencimienios menaores 3 un ano.

la venta)

L.z cartera de inversion se resume a continuacion:

Bonos corporativos locales - renta fija
Letras del tesoro - locales

l.etras del tesoro - extranieros

Motas del tesoro - locales

Motas del tesoro - extranjeros

Bonos corporativos extranjeros - renta fija
Acciones

VN - locales

- 40 -

2019

7,974,472
1,989,612
12,863,484
5,817,980
4,603,125
11,431,857

19,912,184

£4,692,304

Inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades Integrales {inversiones disponibles para

2018

10,048,778
5,140,640
4,803,125

18,185,481

23,365,632

62,543, 656
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El movimiento de inversiones a valor razonable con cambio en otras uliidades integrales (inversiones
disponibles para la venta) se resume a continuacidn:

2019 2018
Saldo al Inicio del afio 64 484 360 53,434 179
Compras 23,905,000 29,354 000
Ventas {23,580,000) (20,233,077)
Amortizacion de primas vy descuentos - neto {319,277 134,867
Cambio neto en walor razonable 182,311 (146, 303)
64,692,394 62,543 666

Al 31 de marzo de 2018, las ventas de inversiones a YR OUI por un monto de B/.6,000,000 (2018:
B/.20,233,077) generaran una ganancia neta de BL6 548 (2018 B/8,102)

Las inversiones en valores de deuda fueron clasificadas en el estado de situacion financiara de acuerde
con la Intencién de la Administracién y NIIF's. El valor registrado de las inversiones y su valor razonable
se prescntan a continuacion:

Ganancia no Valor
2019 Costo realizada razonable
Inversiones a VR OUI 64,831,807 (139,413) 64,692,394
Ganancia no Valor
2018 Costo realizada razonable
Inversiones a VR OUI 62,576,566 (32.800) 62,543 666

El valor razonable utilizado para los titulos de deuda fue establecido de acuerdo a informacion obtenida de
cotizaciones vigentes en Bloomberg, Bolsa de Valores de Panama y del proveedor de precios extemo e
independiente.

Las tasas de interés anual gue devengan las Inversiones a valor razonable son fijas y durante al ano
pscllaban entre 2. 17% v 5.00% (2018 1.62% y 5.75%),.

Al 31 de marzo de 2018, el portafolic de inversion en valores por un fotal de B/.4,500.000
{2018:B/.7,500,000) estan garantizando financiamientos recibidos. (Véase Nota 14).
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9. Préstamos y adelantos a clientes

Los préstamos v adelantos a clientes por tipo se detallan a conlinuacion:

2019 2018
Sector interno:
Consumo:
Personal 130,354,803 117,852, 171
Autos 115,138,251 91,584,918
Hipatecarios 18,046,338 10,297,638
Tanjetas de crédito 2 767,613 2,483,549
Corporativos:
Sandcios 8,272,747 12,263,455
Construccion 4, 191,898 4,328,518
Industrial 215,352 67, TBE
Comercial 3.006 471 3,574 512
Sandclos financieros 14,945 620 14,384 220
207,029,183 256 846,828
Seclor externc:
Consumao:
Personal 3,328,156 4,481,937
Hipotocaros 911,828
Tarjetas de crédilo 519,673 789,429
Corporathvs:
Construccion 4, 143,022 4,482 078
Indusirial 24 580,335 6,500,000
Sendclos 10,128,965 5,845,957
Comercial 27,860,000 10,135,811
Sendcios financiercs 1,100,000 -
72,852 081 32,236,212
Taotal de préstamos 369,981,264 288, 862 040
Menos:
Prondsion para posibles
préstamos incobrahles (3,089,278} (3,958,046)
Total de préstamos y adelantos a clientes, nelo 366,891,086 284,923,994

Las tasas de interés anual de los préstamaos y adelantos a clientes oscilaban entre 1.25% y 24% (2018
1.25% y 24%) y la cartera de préstamos y adelantos a clientes mantieng garantlas de depositos pignoradcs

por B/.51,519 454 (2018: B/.33,840,725).

Tomando como base los saldos superiores a B/.500,000 e! Banco mantiene el 27% {2018: 21%) de la
cartera por B/.98,811,912 (2018: B/.60,492,113), concenirada en 43 clientes (2018: 31 clientes).

SAT .
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Ei movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacion:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 2,666 894 2,969,563
Ajuste de la provsidn por adopcion de NIF 9 - 1,141,653
Frovsion cargada a gastos B8, 4086 242 655
Fraztamos castigados (448,022) (395,125)
Saldo al final del ano 3,089,278 1,958 046

El movimiento del perlodo de la provisidn para posibles préstamas incobrables por niveles de deteriarg, se
detalla a continuacion:

31 de marzo

de 2019
Escenaric 1 Escenario 2 Escenario 3 Total

Saldo 2l iniclo del afie segan NHF 8 301,625 3,904 2273165 2,560,094

Provisidn cargada a gastos (29,4B82) 849,900 Ta7 988 BES 406

Préslamoas castigedas - - {448,022} (448,023)

Saldo al inal del periode 362,543 103 804 2623,131 3,089,278
El detalle de los préstamos por nivel se presenta a conlinuacion.

Escenario 1 Escenaric2  Escenario 3 Total

Préstamos 365,041,067 975,899 3,964,298 369 981,264

-43.
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10. Mobiliario, equipo y majoras

El mobiliario, equipo y mejoras, se datallan a continuacidn:

2019

Cosfo:

Saldos al inicto del afio
Adicicnes

Saldo al final del ano

Depreciacion y amorizacider acumulada:
Saldo al inicio del afio
aslo del afio

Saldn al final del afo

Saldo netc 2018

2018

Costa;

Saldas al inicio del afo
Adiciones

Saldo al final del afio

Depreciacidn y amortizacion acumulada:
Saldo &l inicio del afio
Gasto del afo

Saldo al final del afo

Saldo neto 2018

Mejorasa la
Equipe Mobiliarioy Eguipede  propiedad
rodante equipo computo arrendada Saldo
1,712 730,186 432,904 2,324,307 3,489 109
7,335 8,033 7,480 22,848
1,712 737,521 440,837 2,331,787 3,511,957
(1,711 {955,393) AT 128) 1961,520) (1,935,750}
(15,571) {2,538) {b8,135) (75, 245)
(1,711} (570,984) (4196650 (1,015,655) (2,011,995
1 166,557 21,272 1,312,132 1,488,062
Mejorasa la
Equipo  Mobiliarioy Equipode  propiedad
rodante  equipe  computo  arrendada  Saldo
1,12 595,301 419,745 1,872,083 2,888,841
72,440 1,500 16,630 90,570
1,712 867,741 421,245 1,688,713 2,975,411
{1.5611)  {456.,078) (3597 485) (769,948)  (1,625022)
(86} (29, 157) (8,210) {47,025) (84,478)
{1,587y  (485,235) (405,685) (B16,973)  (1,708,500)
115 182 506 15,550 1,071,740 1,289,811
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11. Activos intangibles

Los activos intangibles que estadn compuestos por software y licencias se detallan a continuacian:

2019
Costo:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Saldo al final del afo

Amartizacion acumulada;

Saldo al inicio del afo
Gasto del afo

Saldo al final del afio

Saldo neto 2019

2018

Costo:;

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Saldo al final del ano

Ameortizacidn acumulada;

Saldo al inicio del ano
Basio del afio

Saldo al final del afip

Saldo neto 2018

12. Otros activos

Los otros activos, se resuman a continuacion;

Gastos anticipados
Inventario de plasticos de tarjetas
Otras activos

Total

Activos intangibles
software v
licencias

2,598,734
149,759

3,048 403

(2,428,650)
(125,491)

(2,554,141}

494,352

Activos intangibles
software Y
licencias

2,278,428
61,100

2,340,528

(1,914,712)
{107,318)

{2,022,030)

318,489

2019

1,564,110
48,002
1,852 435

2018

1,106,954
71,307
1,453 437

3,564,547

2,631,692
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14.

El rubro de otros activos estd compuesto principalmente por cuentas por cobrar seguros, empleados,
depdsitos en garantia y fondo de cesantia (2018: cuentas por cobrar segures, empleados, depdsitos en
garantia y fondo de cesantia),

Depdsitos de clientes

Los depdésitos recibidos de los clientes se detallan a conlinuacion:

2015 2018
Dapdsitos de clientes

A lavizta - locales 20,214 802 14271078
A la vista - extranjeros 14,856,730 12,474,757
Ahorro - locales 25,774,508 22,383,735
Ahorro - exfranjeros 15,202,788 12,126,255
A plaze fijo - lecales 90,809,191 79,370,468
A plazo fjo - extranjeros 206,675,673 165,918,556

Total de dapasitos de chentes 373,533,782 306,520,350

Las tasas de interés anual de los depositos de clientes pscilaban entre 0,75% y 10.25% (2018: 0.50% v
10.25%).

Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a confinuacion:

2019
Linea de Manto
cridite adeudada
Linga do erédito:
Hanca da Sabadedl, 5. A 15,000,000 4. 500 000
Prastamao subordinado!
Corporacidn Interamericana de Inversiones 3,000,000 2,000,000
Total 18,000,000 6,500,000
;e
Linaa do Monto
cridito adaudado
Linea de cradito:
Banco de Sabadell, 5. A. 15,000,300 7,500,000
Préstamo subordinado:
Corporacian Interamencana de Imersiones 3,000,000 2,000,000
Total 18,000,300 8,500,000

Banco de Sabadell, 5. A,

Durante el afio 2016, el Banco pactéd una linea de crédito de B/. 15,000,000 para ser utilizada como capital
de trabajo, de los cuales se han utilizado B/ 4,500,000 con vencimiento el 16 de septiembre de 2019 a una
tasa variable de Libor a 1 mes mas el 1% del margen de tasa de interés con pago de intereses mensuales.
Este financiamiento esta garantizado con inversionas. Vear nota B.
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15.

Corporacion Interamericana de Inversiones

Durante el afic 2016, el Banco obtuve un préstamo subordinado de B/.3,000,000 de los cuales se han
utiizado B/4.2,000.000 con vencimiento el 15 de octubre de 2023, a una tasa anual equivalente a la suma
de Libor a 3 meses mas 6.25% con pago de intereses trimestrales.

Al 31 de marzo de 2019, el Banco cumple con kos coeficientes financieros de adecuacién de capital, cartera

vencida y cobertura de cartera vencida, requeridos por el préstamo subordinado.

A continuacidn se presenta informacion de las obligacionas:

2019 2018
Tasa de interés al final def afo 5.20% 3.84%
Tasa de interés al promedio durante el afo 5.50% A.67%
Ionto maximo existente al final de cualquier mes del ano 7,000,000 13,500,000
Monto premedio durante el afia 5.166,667 11,500,000
Monto al final del afa 6,500,000 9,500,000
Bonos Emitidos
Al 31 de marzo de 2019, los bonos por pagar se presentan a continuacion:
fFecha de Fecha de
Serie emisidn Tasa de interés Vencimiento 2018
BANIQ450001020A 15-10-2018 4.5000 15-10-2020 5,500,000
BANIDEODOO10218 15-10-2018 5.0000 15-10-2021 2,575,000
BAMIOS000011210 13-11-2018 5,0000 13-11-2021 4,953,000
BANIDS00001 2210} 14-12-2018 £.0000 14-12-2021 1,500,000
BANIOSDODO1121E 21-01-2019 4.5000 21-01-2021 1,000,300
BAMIOS25000322F 25-03-2019 5.2500 29-03-2022 1,754, 000
Total de bonos emitidos % 17,322,000
Amortizacion por emisidn de bonos (115,467}
17,206, 533

Mediante Resolucidn SMY No. 322/18 del 17 de julio de 2018, |a Superintendencia del Marcado de Valores
autoriza el registro de Bonos Corporatives Rotativos, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de
délares (B/.50,000,000).

En la oferta Publica de Bonos Corporativos Rotativas (en adelants los *Bonas™, los "Benos Corporativos”
o los “Bonos Corperatives Rotativos”) se indica que se emilirian bajo un programa rotative en el cual el
saldo insoluto de los Bonos emitidos v en circulacion, en un solo momento, no podran exceder de
Cincuenta millones de Ddlares (USS$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones
de mil délares (15%51,000.00) o sus multiplos. Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par,
es decir al cien por ciento (400%) de su valor nominal, pero podran ser cbieto de deducciones o
descuentos, asl como de prima o sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades
y las condiciones del mercado. A opcién del Emisar, los Bonos padran ser emitidos e miiltiples series, con
plazos de pago de capital de hasta diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de
cada serie
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17.

Los Bonos de cada serie devengardn Intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento o Redencidn Anticipada. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de
Oiferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bones devendgaran
una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segun sus necesidades y |2 demanda
del mercado v que sera comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta respectiva. La tasa variable también sera determinada
por el Emiser segun sus necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dlas Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva

Durantz el afio 2019, el Banco ha emitido bonos por un total de B/.17.322,000 Los Bonos son emitidos en
denominaciones de mil dolares (B/.1,000) o sus maltiplos y en tantas series como lo estime conveniente
el Emisor segun sus necesidades y condiciones del mercado.

Otros pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:

2019 2018
Intereses por pagar 2 622 6049 1,808,715
Cheques de gerancia 3,644,027 5.565.777
Prestaciones laborales 834 834 757,261
Parlidas en réansito 6.531,115 2,189,234
Cuenias por pagar 1,812,125 2 B84 299
15,144,710 13,306,286

Las partidas en transito corresponden adelantos de los clientes a la cuota de préstamos, correspondientes
a sus compromisos contractuales con el Banco, Las cuentas por pagar e componen de pagos pendientes
a proveedores como gastos de abogados, seguros y proveedores varios.

Patrimonio

Capital pagado

El capital social auterizado del Banco es de B/.60,000,000 (2017: BLE0,000,000) compuesto por acclones
con valor nominal de B/ 1 cada una. Durante el afic 2019, a través de la Asamblea de Accionistas realizada

en el mes de febraro de 2019, se aprobé |2 emisién adicional de acciones por un monto de B/.5,000,000 y
la capitalizacion de utilidades por un monto de B/.1,000,000

Cantidad de
accliones Monto
Al 31 de diciembre de 2018 35,000,000 35,000,000
Mas:
Aporie de los accionistas 5,000,000 5,000,000
Capitalizacion de utilidades 1,900,000 1,900,000
Al 31 de marzo de 2019 41,500,000 41,900,000
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18. Gastos del personal y otros gastos generales y administratives

El delalle de jos gastos de personal y olros gastos generales y administrativos se presenta a continuacion:

2019 2018

Gastos del personal
Salarios y olras remuneracionss 751,258 TIBB17
‘acaciones y décimo lercer mes 146,584 144 222
Prima de antigliedad e indemnizacion 31,064 38,628
Seguridad social, seguro educaliva y

rissgos profesionales 129.014 130,708
Otros 36,114 35,397
Tutzl 1,004,034 1,087,574

2018 2018
Otros gastos generales y administrativos
Alquileras 130,079 136,102
Impuesios varios 320,449 160,849
Comunicaciones y correg 111,590 99,015
Inzpeccidn y supervision bancaria 18,750 18,750
Reparacidn y mantenimienta 58,166 36,045
Gaslos de viajes 44,949 37,362
Energia elécirica, agua, telefonia y impieza 15,748 13,858
Cuotas por membresia 109,767 80,050
Materiales, papeleria y Gtiles de oficina 21,746 21193
Sequros IB5128 252,135
Alencidn a empleados 39,810 36,642
Olros gastos 614,663 860 606
Total 1,851,821 1,762,612
19, Compromisos y contingencias

El Banco como arrendataria:
Pagoz minimos de arrendamiento bajo arrendamiento
operaclonal reconocidos en los resultados del afio 110,089 117.004

48



Banisi, 5. A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de marzo de 2018

{En balboas)

20.

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera con riesgo crediticio
que resulta del curso normal de sus operaciones, los cuales inveolucran elementos de riesgo craditicio y da
liguidez.

2018 2018
Avalas y flanzas 11,725,162 3,020,462
Linaas de crédito sin utiizar 4 237.283 6,481,303
Otras contingencias 10.155.403 5 208,834
26,117,848 14,720,599

Las garantias emitidas tienen vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin gue
exista un desemboiso, ¥ por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez.

Las promesas de page son compromisos gue el Banco acepta realizar un pago una vez se cumgplan ciertas
condiclones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se ulilizan principalmente para
los desembolsos de préstamos y adelantos a clientes.

Las lineas de crédita sin utilizar, corresponden a préstamos y adelantos a clientes garantizados pendientes
de desembolsar y las otras contingencias a saldos sin utilizar de las tarjetas da crédito, los cuales no se
muestran en el estade de situacion financiera, pera estan registrados en las cuentas de orden del Banco.

Aspectos regulatorios - provisiones regulatorias de prdstamos en patrimonio

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emiti¢ el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre !a gestion y administracién del nesgo de crédito
inharente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance,

El Acuerdo 4-2013 mantiene los rangos de clasificacidn en las cinco (5) categorias de: normal, mencion
especizl, subnormal, dudoso e irrecuperable y establece la constitucidn de dos (2) tipos de provisiones:

20.1 Provisionas especliicas

Se definen coma provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se
constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riasgo mencion especial, sub-normal,
dudosa o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de eslas.
En caso de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de |a calidad
crediticia, aungue todavia no es posible la identificacion individual,

Base de calcuio
El célculo se realiza con base en la siguients tabla de ponderaciédn y es |a diferencia entre el Importe

de la faciildad credilicia clasificada las categorlas arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia
para la mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resuitado es cero.

Categoria de préstamos  Ponderacion

Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Cudoso B0%
[rrecuperable 100%

Tratamiento confabis

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provision conforme a NIIF, sste
exceso se contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonic que afecta las utilidades no
distribuidas. La reserva regulatoria no serd considerada como fondos de capilal para el calculo de
ciertos indices y cualguier otra relacidn prudencial.
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Banisi, S. A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

El cuadro a cantinuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y adelantos a clientes y,

reservas para pérdidas en préstamos del Banco:

ACugrdo 4.2013 mar-19
Maneidn
Mopmral esgacial Subnomnal Dudosa Irrecupemble Tolal
Pristamos corpomstivon 98,614,412 - - - - ECICR TN B b
Frastamas e consumo 265 605673 1,806, 948 141,035 B34 604 2.0BES81 274,366,862
Talel 364,220,085 1,806,849 141,035 B34, 604 2. 58E, 581 365,501, 284
Reserva espacifica - (137 BES) (51078 (548 D) 12 824 500 {3, 060,01
Atwerds 4-2013 mar-48
Mancldn
Hormal eapaclal Subnermal Dudosa lerecuperable Total
Préslamas carporatnon 60,267,145 116,871 ¥ . 1,211,322 61,502,438
Préstamns de Consums 223,126, Re8 633,400 224, B85 08, Ta8 2,674,708 227,208,700
Tatal 283,380,043 775,350 224,865 705,748 3.786,037 TR DR 04T
Reserva espicifiica (140,425 B8 355 1540, B0T) {3,832.137) o 400, 222)

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aguellas que presenten importes

contractuales no pagados con una antiguedad d
establecida para el cumplimiento de los pagos, y como ve

e mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha
ncida aguella cuya falta de pago presenten

una antighedad superior a 90 dias. Las operaciones con un sola pago al vencimiento y sobregiros,
se consideran vencidos cuanda la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de marzo de 2019, la clasificacion de la cartera de préstamos y adelantos a clientes por perfil
de vencimiento del Banco se presenta a continuacion:

e 2018
Moross no Muresed ng
Vigentes detariorados  Vencidos Totalk Vigantas detereraden Yancldos Tedal
Fristamds saponating AAB14412 = a8 54 417 60,281,145 1149 671 103N 5,532 337
FriginmoE d8 CONEUMD 281,506 488 4, 655,850 3,774 608 AT 6002 221,191,308 28758 3,158,568 FaT 2700
Tial 361,089,600 4 250 356 5,774 508 R 281,482 524 3,089 £2T 4 170 REE R, &3 (M0

El cuadro a continuacion resume la antigiedad de los préstamos y adelantos 2 clientes por cobrar

morosos, pero no deteriorades.

tdorosos pere no detenorados
30 a 80 dias

G1 & 90 dias

Totzl

Por otro lado, con base en el Articulo No.30 del Acuerdo 8
Acuerde 4-2013), se suspende el reconocimiento de los inte

Préstamos por cobrar

2019 2018
3,523,570 2,490,492
T42,286 558,135
4,265 856 3,068,827

-2014 (que modifica clertos Articulos del
reses en ingresos cuando se determine

el deterioro en la condician financiera del cliente con base en los dias de atraso en &l pago a principal
y/o interases y el tipo de cperacian crediticia de acuerdo a |0 siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos y adelantos a clientes corporativos, de consumo y perscnales con

garantia hipotecaria; y

b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales,
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Banisi, 5. A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de marzo de 2018

El total de préslamos v adelantos a clientes del Banco en estado de no acumulacién de intereses
asclende a B/.3,774,508 (2018: B/ 4 370,888). El lotal de intereses no reconocidos en ingresos sobre
préstamos y adelantos a clientes es de B/.114,368 (2018: B/ B4,388).

20.2 Provisiones dindmicas
Constilvida a parlir del 30 de sepliembre de 2014, se definen como provisiones prudenciales
requeridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a posibles necesidades futuras de
constitucian de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en la categoria
normal. Su pericdicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del Gltimo dia del trimastre,
Base de calcuia
La provisién dinamica se obliene mediante el célculo de los sigulentes tres (3} componentes:

a) Componentz 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa {1.50%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b)Y Cormponenta 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta {5.00%) por la varlacion trimastral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacidn es
negaliva, este componente es cero.

o) Componente 3: resulta de la variacldn del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provisién dingmica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1 v 2 menos &l componente 3. Es decir, si el componente 3 es negative debe sumarse.

Restricciones
« No puede ser mayor gue 2.5% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

= No pusde ser menor gue el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes 2 |as
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

« No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimastre antarior, salva que Iz disminucion
esté motivada por la converslon en provisiones especlficas. La Superintendencia de Bancos de
Panama establecera los criterios para la citada conversidan,

&1 31 de diciembre 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama ha estimado conveniente
establecer porcentajes de gradualidad, los cuales podrén ser considerados por el Banco sin perjuicio
que &l mismo decida gplicar el monto que le corresponda a §a provisién dinamica.

Trimestre Porcentaje aplicable
Trimestre al 31 de diciermbre de 2014 1.50%
Trimestre al 31 de marzo da 2015 1.75%
Trimestre al 30 de junio de 2015 2.00%
Trimestre al 30 de septiambra de 2015 2.25%
Trirestre al 37 de diciembra de 2015 2.50%
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Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado e! 31 de marzo de 2018

{En balhoas)

Tratamienta confabie

La reserva dindmica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El salde credito
de la provisién dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustiluir ni compensar los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la SBP. Esto quiers decir, que la reserva
dinamica disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto
minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional
para cumplir con el Acverdo 4-2013

Al 31 de marzo de 2019, el monto de |3 provisien dindmica por componente es como sigue:

2019 2018
Componente 1
i Por coeficiente Alfa (1.50%) 5,486,755 4,356,485
Componente 2
Waraclén trimestral por cooficiente Beta (5.00%) 486,512 405,750
_ Componente 3
Variacian timestral positiva por reservas especificas 94, 012) (201,334)
Total de provision dinamica por compancntes 5,879,255 4,560,901
Restricciones:
Total de provisicn dinarmica:
Minima {1.25% de los activos ponderados por rlesgo - de
ki categoria nommal) 4. 546,680 3,623,534
Maxima (2.50% de fos activos ponderados por rigsgo -
categoria nomnat) 9,083,380 7,247,068

Al 31 de marzo de 2018, el total de la provision dinamica de B/.5,879,255 (2018: B/.4,560,801)
sorresponde al 1.61% (2018: 1.82%) ds los activos ponderados por riesgo de categoria normal el cual
se encuentra dentro de lo establecido en el Arliculo No.37 del Acuerdo 4-2013 (minimo 1.25% y
madimo 2.90%).

A continuacion se presenta movimiento de las provisiones dinamicas:

- 2019 2018
Reserva dindmica
Sadda al inicio del afo B,895,129 5,292,862
Adiciones & a
Saldo al final de! aro 6,805,129 5,292 862

20.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilFs segun la
Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Banco
identifique diferencias entre la aplicacién de las NIIFs y las normas prudencialas emitidas por la SBP,
aplicara la siguiente metodologla:

« Se efectuaran los calculos de cémo quedarian los saldos contables aplicando las NIIFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan
las respectivas cifras.

« Cuando el célculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte en una mayor reserva o provision
para & Banco que la resultante de la utilizacion de normas prudenciales, el Banco contabllizara
las cifras NIIFs.
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Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de marzo de 2019
[En balboas)

s Cuando, el impacto de la utilizacion de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o
pravisién para el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacién de NllFs
y se apropiara de las utilidades retenidas la diferencia entre el célculo de la NIIFs y la prudencial,
la cual se trasladarad a una reserva regulatoria en el patrimonio. En el evento gue el Banco no

cuente con utilidades retenidas suficientes, la diferencia se presentard como una cuenta de déficit
acumulado. Al 31 de marzo de 2019, el monta de esta reserva es de B/.3,660,012 (2018

B/.4,403,322) por consiguiente, el exceso de este reserva reconocido en el patrimonio es de
B/.570,734 {2018: B/.445,276).

» La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podré reversar conira las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales que a
originaran,
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MMG Tower, Plsa 22
Avenida Pasen del Mar
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CERTIFICACION «.. Tde

BANISI, S.A.
MMG Bank Corporation
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
US$ 50.000,000.00

En nuestra condicion de agente fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido por
BANISI, 5.A, (en adelante la “Emisora”) que ha sido constituido con el objeto de garantizar
las obligaciones derivadas de una o mas series de la oferta publica de bonos corporativos
de hasta Cincuenta Millones de Délares con 00/100 (US$ 50.000,000.00), que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV
No, 322-18 de 17 de julio de 2018 (en adelante los “Bonos”); por este medio certificamos
que al 31 de marzo de 2019:

1. El saldo a capital de Bonos Serie A, B, C, D, E y F emitidos y en circulacién,
garantizados por el Fideicomiso de Garantia, asciende a Diecisiete Millones
Trescientos Veintidos Mil Dolares con 00/100 (US517,322,000.00), (en adelante los
“Bonos Garantizados”).

2. Los bienes del fideicomiso de garantia estan compuestos por:

A. Cartera de Crédito por una suma total de Veinte Millones Ochocientos
Veintisicte Mil Quinientos Cincuenta y Siete Dolares con 21/100  (USS
20,827,557.21). Dichos créditos estan documentados mediante pagares, los cuales
han sido endosados y transferidos al Fideicomiso de Garantia. Estos pagarés estan
vigentes y no se encuentran en un estado de morosidad mayor de sesenta (60) dias
calendario. El valor de los saldos netos de los pagarés cumple con la cobertura
minima de un ciento veinte por ciento (120%) del saldo a capital de los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacién, establecida en el Prospecto Informativo.

B. Bienes del fideicomiso consistentes en dinero en efectivo por el monto de Mil
Dolares con 00/100 (US$1,000.00).

3. El patrimonio administrado es de Veinte Millones Ochocientos Veintiocho Mil
Quinientos Cincuenta y Siete Dolares con 21/100 (US$ 20,828,557.21).

4. La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo que resulta de
dividir el patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion es de 120%.
/3/ |

Entidad regulada v supervisada por b Superineendencia de Baneas de b Rapisbtica de Panaing {Licencia Bancaria General - Resodusion 8550020 4 Supetintendencia del Mercado de Valoresde ls Bepniblica de fan
[Licencia pam aperar como Casa de Valors - Resolucian CNV.292.05)
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5. Debido a que El Emisor no mantenia bonos emitidos y en circulacion para los
ultimos dos trimestres, se reporta la cobertura al cierre del trimestre de diciembre
que fue de 127% y al trimestre de marzo 2019 fue de 120%.

6. Los bienes fiduciarios del Emisor tienen su concentracion en Cartera de Préstamos

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamd, Republica de Panama, el
dia veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve {2019).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.

ario De gi Gambotti

" Firma Auterizada h - /Firma Autorizada
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MM BAMNE CORPORATION
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Tel.. [507) 265-Tal0
Fax: (5071 2657801
Apdo. 083202453

World Trade Cenrer
Repisbdica de Panas

www meghank.com

BANISI, S.A.
MMG Bank Corporation
BONQOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
US55 50.000,000.00

En nuestra condicién de agente fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido por
BANISL S.A. (en adelante la “Emisora”) que ha sido constituido con el objeto de garantizar
las obligaciones derivadas de una o mas series de la oferta publica de bonos corporativos
de hasta Cincuenta Millones de Dolares con 00/100 (US$ 50.000,000.00), que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV
No. 322-18 de 17 de julio de 2018 (en adelante los "Bonos”); por este medio certificamos
que al 31 de marzo de 2019:

1.

El saldo a capital de Bonos Serie A, B, C, D, E y F emitidos y en circulacion,
garantizados por el Fideicomiso de Garantia, asciende a Diecisiete Millones
Trescientos Veintidos Mil Dolares con 00/100 (US$17,322,000.00), (en adelante los
“Bonos Garantizados”).

Los bienes del fideicomiso de garantia estan compuestos por:

A, Cartera de Crédito por una suma total de Veinte Millones Ochocientos
Veintisiete Mil Quinientos Cincuenta y Siete Ddlares con 21/100 (US$
20,827,557.21). Dichos creditos estan documentados mediante pagarés, los cuales
han sido endosados y transferidos al Fideicomiso de Garantia. Estos pagarés estan
vigentes y no se encuentran en un estado de morosidad mayor de sesenta (60) dias
calendario. El valor de los saldos netos de los pagarés cumple con la cobertura
minima de un ciento veinte por ciento (120%) del saldo a capital de los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacion, establecida en el Prospecto Informativo.

B. Bienes del fideicomiso consistentes en dinero en efectivo por el monto de Mil
Délares con 00/100 (US$1,000.00).

El patrimonio administrado es de Veinte Millones Ochocientos Veintiocho Mil
Quinientos Cincuenta y Siete Dolares con 21/100 (US$ 20,828,557.21).

La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informative que resulta de
dividir el patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion es de 120%.

{( o -

Esridad regulads v supervisada por s Superintendencas de Baros de s Tepiblics de Pansmi (Licencis Bancars Genenal - Kesohucidn 85-2002) v Superintendencia-del Merado dé Valoreede o Repiblica de Panamd

(Licences pars opersr como (Casa de Valores - Resoluctdn CRWVIE205),




5. Debido a que El Emisor no mantenia bonos emitidos y en circulacion para los
ultimos dos trimestres, se reporta la cobertura al cierre del trimestre de diciembre
que fue de 127% y al trimestre de marzo 2019 fue de 120%.

6.

Los bienes fiduciarios del Emisor tienen su concentracion en Cartera de Préstamos

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repiblica de Panama, el
dia veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve (2019).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.

Firma Auterizada




N MMG BANK

BANISI, 5. A,
Informe de Gestion al 31 de marzo de 2019

MMG Bank Corporation, en su condicion de agente fiduciario del Fideicomiso de
Garantia (en adelante el "Fideicomisg”) constituido por BANISI, S.A., (en adelante el
"Fideicomitente”); cuyo objeto es garantizar una emisién privada de bonos corporativos
de hasta Cincuenta Millones de Dolares con 00/100 {(US% 50.000,000.00), que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV
Mo. 322-18 de 17 de julio de 2018, por este medio presenta el informe de gestion para
el trimestre con cierre al 31 de marzo de 2018;

1. Colocacion y Venta de los Bonos:

Al 31 de marzo de 2019 se encuentran emitidos y en circulacién un total de Diecisiete
Millones Trescientos Veintidos Mil Dolares con 00100 (US$17,322 000.00).

2. Bienes del Fideicomiso:

a. Efectivo: el monto total de los bienes del fideicomiso consistentes en dinero en
efectivo es de Mil Délares con 00/100 (US%1,000.00).

b. Pagarés: Cartera de Crédito por la totalidad de Veinte Millones Ochocientos
Veintisiete Mil Quinientos Cincuenta y Siete Dolares con 21/100
(US%20,827,557.21). Todos los pagarés estan vigentes y su morosidad es
menor a sesenta (60) dias calendario,

» Cobertura de los Pagarés: El valor de los pagarés dados en garantia cumple
con la cobertura minima de ciento veinte por ciento (120%) del saldo a capital
de los Bonos emitidos y en circulacion de las Series A, B, C. D, Ey F.

Detalle de las comisiones pagadas por la Emisora a MMG por los servicios prestados:

Al 31 de marzo de 2019

Comigion por Agene Fiduciario B/, 3,750.00 |
Comigion por Agencia de Pago Bi. 000
| Comisidn por Colocacion Br.22,137.50 |

Total B/. 25,887.50

3. Documentos Adjuntos:

1, Cerificacién de los bienes del Fideicomiso
2. Estados de Cuenta del Fideicomiso
3. Confirmacidn de Venta de Bonos

Este informe ha sido emitido, en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia
veinticinco (25) de abril de dos mil diecinueve (2019},

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario

Manelena Garma Maritano

Firma Autorizada - Fima Autorizada
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